SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran
ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las Leyes de otros paises.



Televisa

GRUPO TELEVISA, S.A.B.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON
CARACTER DE REVOLVENTE CONSTITUIDO POR GRUPO TELEVISA, S.A.B., DESCRITO EN
EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE $10,000'000,000.00 M.N. (DIEZ
MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN D’OLARES O
EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
60°000,000 (SESENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES, CON VALOR NOMINAL
DE $100.00 M.N. (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) CADA UNO (LA “EMISION”),
SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL “SUPLEMENTO").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$6,000'000,000.00 M.N.
(SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

EMISOR: Grupo Televisa, S.A.B. (el "Emisor”). .

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER DE REVOLVENTE: $10,000,000,000.00 M.N. (Diez
Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Délares o en unidades de inversion.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: 5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacién del Programa por parte de la CNBV.
NUMERO DE EMISION: Primera.

TIPO DE OFERTA: Oferta publica primaria nacional.

TIPO DE INSTRUMENTO: Certificados bursatiles (los "Certificados Bursatiles”), segun se describe en este Suplemento.
CLAVE DE PIZARRA: TLEVISA 14. -

MONTO DE LA OFERTA: $6,000°000,000.00 (Seis Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

TASA DE REFERENCIA: Variable .

PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho dias,
equivalentes a aproximadamente 7 (siete) afios.

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES: 60'000,000 (Sesenta Millones).

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: $100.00 M.N. (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) cada
uno.

TIPO DE COLOCACION: La colocacién se llevara a cabo mediante construccion de libro y asignacion discrecional.
MECANISMO DE ASIGNACION: El criterio de asignacion sera discrecional a tasa Unica. En el entendido que los
inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro se someten a las practicas de mercado
respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores. (Ver Seccion
V. Plan de Distribucion). .

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA: 7 de abril de 2014.

FECHA DE CONSTRUCCION DEL LIBRO: 8 de abril de 2014.

FECHA DE CIERRE DEL LIBRO: 8 de abril de 2014.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCAC](‘JN: 9 de abril de 2014.

FECHA DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 10 de abril de 2014 (“Fecha de Emision”).

PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: $100.00 M.N. (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional)
cada uno.

FECHA DE REGISTRO EN BMV DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 10 de abril de 2014.

FECHA DE LIQUIDACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 10 de abril de 2014.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 1 de abril de 2021 (“Fecha de Vencimiento”).
GARANTIA: Los Certificados Bursatiles son quirografarios.

CALIF[CACI(‘JN OTORGADA POR STANDARD & POOR'S, S.A. DE CV. A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES: "mxAAA®, es decir, la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, es sustancialmente fuerte.
Este es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s, S.A. de C.V. en su escala CaVal. La calificacién otorgada no
constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con la metodologia de dicha institucion calificadora de valores.




CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. A LOS CERTIFICADOS BURSATILES: AAA (mex)
(Triple A); la mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México, S.A. de CV.ensu
escala de calificaciones domésticas. La calificacién otorgada no constituye una recomendaciéon de inversion, y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de dicha institucion
calificadora de valores. 3 i
CALIFICACION OTORGADA POR MOODY’S DE MEXICO, S.A. DE C.V A LOS CERTIFICADOS BURSATILES:
“Aaa.mx’, es decir, la capacidad crediticia més fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras
emisores o emisiones en el pais. Esta es la calificacion mas alta en la Escala Nacional de México de Largo Plazo, otorgada
por Moody’s de México, S.A. de C.V. La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de dicha institucion
calificadora de valores. 3 i

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR CON LA COLOCACION: $5,985,518,000.00 M.N. (Cinco Mil
Novecientos Ochenta y Cinco Millones Quinientos Dieciocho Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional).

TASA DE INTERES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: En tanto no sean amortizados en su totalidad los Certificados
Bursatiles generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia
el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de
Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual"), conforme al calendario de pago de intereses que
aparece en el Titulo y en este Suplemento, y que regira durante el Periodo de Intereses siguiente conforme a lo siguiente:
La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursétiles”) se calculara mediante la
adicion de 0.35 (cero punto treinta y cinco) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo
de hasta 28 (veintiocho) dias, (0 la que la sustituya) (ia “TIIE" o “Tasa de interés de Referencia”), capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el periodo de intereses correspondiente, que sea
dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine, 0 a través de cualquier
otro medio electronico, de cémputo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la
Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta)
Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo ¢aso debera tomarse como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada
en el Dia Habil mas proéximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIE deje de
existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficiaimente como la tasa sustituta delaTIE a
plazo de 28 (veintiocho) dias. A fin de determinar el monto de los intereses por pagar en cada uno de los plazos con
respecto a los Certificados Bursatiles, el Representante Coman utilizara la f6rmula establecida en el titulo representativo de
los Certificados Bursatiles, el cual se reproduce en el presente Suplemento.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE INTERESES: 4.16% (cuatro punto
dieciséis por ciento).

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO: En el presente Suplemento y en el Titulo que documenta la presente Emision,
se describen una serie de limitaciones tanto financieras como de estructura, a las cuales se debera sujetar el Emisor
durante la vigencia de la Emision, asi como eventos que de ocurrir, resultaran en e! vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles. )

AMORTIZACION DE PRINCIPAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Un solo pago en moneda nacional en la Fecha
de Vencimiento de los Certificados Bursatiles. i

AMORTIZACION VOLUNTARIA ANTICIPADA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Ei Emisor tendrd derecho a
amortizar de manera anticipada total o parcial los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la Fecha de
Vencimiento, como se describe en la seccion «Amortizacion Voluntaria Anticipada de los Certificados Bursétiles” de este
Suplemento.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA PRESENTE EMISION:
El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita certificados bursatiles adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los certificados
bursatiles adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, segun sea el caso, aplicable durante cada periodo en que ocurra y continue el incumplimiento, mas
2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto
de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor, ubicadas en Avenida Vasco de Quiroga No. 2000,
Colonia Santa Fe, Cédigo Postal 01210, México, D.F.

REGIMEN FISCAL: La tasa de retencién de! Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales a lo previsto en los articulos 54y 135y demas aplicables de la Ley de impuesto Sobre la Renta vigente; y (i) para
las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a 1o previsto en los articulos 153, 166 y
demas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular. E! régimen fiscal vigente podra modificarse
a lo largo de la duracién de la presente Emisién.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES U OTRAS CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO:
En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles, o se dé una
Causa de Vencimiento Anticipado (segun se define mas adelante), el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos
que individuaimente puedan ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que debio efectuarse el pago o se haya dado una Causa de Vencimiento Anticipado, a
menos que la asamblea general de Tenedores resuelva lo contrario.




PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES : Los intereses que devenguen
los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, contra ja entrega de la constancia correspondiente que
para tales efectos expida el Indeval, durante la vigencia de la emision o, en su caso, el Dia Habil inmediato siguiente
calculandose los intereses ordinarios respectivos por el numero de dias efectivamente transcurridos del periodo
correspondiente, si alguno de ellos no lo fuere conforme al calendario inserto en el Titulo, asi como en el presente
Suplemento Informativo.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL: Los intereses devengados y el principal respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento mediante transferencia electronica en el domicilio de Indeval
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México Distrito Federal, contra la entrega
del Titulo mismo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval mediante transferencia
electrénica. El Emisor entregara al Indeval, el dia en que deba efectuar dichos pagos a mas tardar a las 11:00 horas el
importe a pagar correspondiente a los Certificados Bursatiles en circulacion.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.deC.V.

REPRESENTANTE COMUN: El Representante Comin de todos los tenedores de Certificados Bursatiles sera Banco Invex,
S.A. Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIO COLOCADOR RESPONSABLE DEL REGISTRO EN BMV: HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo
Financiero HSBC.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

HSBC X»

Actinver Casa de Bolsa, S.A.de C.V,, Grupo HSBC Casa de Bolsa, S.A.de C.V,, Grupo
Financiero Actinver Financiero HSBC

Actinver

7 Casa de Bolsa

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa de colocacién autorizado por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos con el nimero 1908-4.15-2013-005-01, en el Registro
Nacional de Valores y son aptos para ser incluidos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

“La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del
Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que,
en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes”

Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento y con base en la informacién que tenemos a
nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reune los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, y sus respectivas modificaciones.

El presente Suplemento informativo se encuentra a disposicion con los intermediarios colocadores y también podra
consultarse en Internet en las siguientes paginas: www.bmy.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.televisa.com.

Autorizacion publicacion CNBV No. 153/7563/2013 de fecha 4 de noviembre de 2013.
Oficio de Notificacion CNBV No. 153/1 06450/2014 de fecha 7 de abril de 2014.

México, D.F. a 10 de abril de 2014.

[SIGUEN HOJAS DE FIRMA]
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Esta hoja de firnas forma parte integrante de la portada del Suplemento Informativo relativo a la primera emisién al amparo
de cierto programa de emision de certificados bursétiles de Grupo Televisa, SAB.
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Esta hoja de firmas corresponde a la portada del suplemento informativo respecto de la primera
emisién de certificados bursatiles de Grupo Televisa, S.A.B. al amparo del programa de colocacion
de Certificados Bursatiles.



Actinver Casa de Bolsa, S.Axde C.V., Grupo Financiero Actinver

Luis ArmanWez Ruiz
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Esta hoja de firmas corresponde a la portada del suplemento informativo respecto de la primera
emisién de certificados bursétiles de Grupo Televisa, S.A.B. al amparo del programa de colocacion
de Certificados Bursatiles.
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Anexo 1. Titulo

Anexo 2. Calificacion Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Anexo 3. Calificacién Fitch México, S.A. de C.V.

Anexo 4. Calificacion Moody's de México, S.A. de C.V.

Anexo 5. Opinion legal del abogado independiente

El presente Suplemento informativo y sus Anexos, son parte integral del Prospecto del
Programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de
autorizacién numero 153/7563/2013 de fecha 4 de noviembre de 2013, por lo que el
mismo se debera consultar conjuntamente con el referido Prospecto.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizado(a) para proporcionar informaciéon o hacer cualquier
declaracion que no esté contenida en el presente Suplemento informativo. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en
el presente Suplemento informativo debera entenderse como no autorizada por Grupo
Televisa, S.A.B., ni por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
y/lo HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento informativo que no sean
definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto
del Programa.

Los anexos incluidos en el presente Suplemento informativo forman parte integral del
mismo.




L Factores de Riesgo
Legislacién Fiscal

En el altimo trimestre del afio 2013, el Congreso de la Union aprobd una nueva reforma
fiscal (la “Reforma Fiscal), la cual entré en vigor a partir del 1° de enero de 2014. En términos
generales, la Reforma Fiscal tiene entre otros, los siguientes efectos sobre la legislacion fiscal
mexicana: la expedicion de una nueva Ley del Impuesto sobre la Renta (“ISR"); la abrogacion de la
Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica y de la Ley del Impuesto a los Depositos en Efectivo; y
ciertas modificaciones y cambios a la legislacion fiscal en relacion con el Impuesto al Valor
Agregado (“IVA”) y el Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios (“IEPS”).

Es importante destacar que los cambios mas relevantes de la Reforma Fiscal aprobada por
el Congreso de la Unién son: (i) la eliminacion del régimen de consolidacién fiscal; (i) el incremento
en la tasa de IVA en la region fronteriza, de un 11% a la tasa general del 16%; (iii) 1a imposicion y
el incremento del IEPS aplicable a ciertas actividades e industrias, como lo son la enajenacion de
alimentos con alta densidad calérica y la venta de bebidas azucaradas; (iv) la limitacién de varias
deducciones autorizadas para efectos del ISR, tal y como lo es la no deducibilidad del 47% de las
prestaciones exentas otorgadas a los trabajadores; (v) la imposicién de un ISR adicional del 10% al
pago de dividendos tanto a personas fisicas residentes en México como a residentes en el
extranjero; y (vi) el incremento al 35% de la tasa maxima de ISR a personas fisicas.

El pasado mes de febrero de 2014 algunas subsidiarias de Grupo Televisa presentaron
una demanda de amparo en contra de la inconstitucionalidad de ciertas modificaciones al ISR,
especificamente respecto de aquellas que establecen que a partir del afio 2014 las empresas no
podran deducir el 47% de las prestaciones exentas que otorguen a sus empleados.

Se describen a continuacién aquellas reformas que anticipamos tendran un impacto para
Grupo Televisa y sus subsidiarias:

Eliminacién del Régimen de Consolidacién Fiscal

La Reforma Fiscal elimind el régimen de consolidacion fiscal que anteriormente
permitia a las sociedades controladoras mexicanas determinar el ISR sobre bases consolidadas
aplicando hasta el 100% de la tenencia accionaria a las utilidades fiscales y/o a las pérdidas
fiscales de sus subsidiarias. Como resultado de esta reforma, Grupo Televisa tendra que pagar, a
partir del ejercicio fiscal del 2014, el ISR diferido en los ejercicios fiscales previos.

Limite a la Deduccion de Prestaciones Exentas a los Trabajadores

A partir de la entrada en vigor de la Reforma Fiscal, las empresas no podran
deducir el 47% de las prestaciones exentas que otorguen a sus empleados. Lo anterior implica un
incremento en el pago del ISR para algunas subsidiarias de Grupo Televisa.

Incremento al IVA en la Zona Fronteriza

La tasa preferencial del 11% de IVA que anteriormente era aplicable a las
operaciones realizadas en la region fronteriza de México fue eliminada; por consecuencia, a partir
de enero de 2014 sera aplicable |a tasa general de IVA del 16% en dicha region fronteriza. Por lo
anterior, aquellas subsidiarias de Grupo Televisa que prestan servicios 0 enajenan bienes en la
regién fronteriza tendran que trasladar un 5% adicional de IVA a sus clientes.

La Reforma y Adicién a Diversas Disposiciones de Articulos de la Constitucién Politica de
Jos Estados Unidos Mexicanos, en Materia de Telecomunicaciones, la Legislacion y Regulacion



Secundaria que se emitan y otras Acciones Recientes del Instituto Federal de Telecomunicaciones,
Podran Afectar Significativa y Adversamente el Negocio, los Resultados de Operacion y Situacion
Financiera de algunos segmentos de negocio de la Compafiia.

El 12 de junio de 2013 entré en vigor el “Decreto por el que se reforman y adicionan
diversas disposiciones de los articulos 6°, 7°, 27, 28, 73, 78,94 y 105 de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos, en materia de telecomunicaciones” (la “Reforma de
Telecomunicaciones”). El 24 de marzo de 2014, el Ejecutivo Federal remitié ante la Camara de
Senadores la Iniciativa de Decreto por el que se expiden la Ley Federal de Telecomunicaciones y
Radiodifusién, y la Ley del Sistema Publico de Radiodifusion de México; y se reforman, adicionan y
derogan diversas disposiciones en materia de Telecomunicaciones y Radiodifusion (la “Legislacion
Secundaria”). Dicha Reforma de Telecomunicaciones, la Legislacion Secundaria, la regulacion
secundaria que pueda emitir el Ejecutivo Federal y, el IFT, segin sea el caso, ¥ algunas acciones
recientemente implementadas por el Instituto Federal de Telecomunicaciones, o IFT, drgano con
autonomia constitucional, competente para supervisar las industrias de radiodifusién (radio vy
television) y telecomunicaciones, incluyendo todos los aspectos de competencia econémica
respecto de las mismas, afectan o podran afectar significativa y adversamente el negocio, los
resultados de operacion y la situacion financiera de la Compaiiia. Al dia de hoy, la Compaiiia esta
evaluando dicha Reforma de Telecomunicaciones asi como las acciones implementadas por €l IFT,
incluyendo los lineamientos y resoluciones emitidas por éste para determinar las acciones,
recursos o medidas legales que podria ejercer, tomar o implementar respecto o en contra de las
mismas, o cuando éstas se promulguen, la Legislacion Secundaria, o la regulacion secundaria que
emita el Ejecutivo Federal o el IFT.

De igual forma, la Legislacion Secundaria que emita el Congreso de la Unién, la regulacion
a ésta que puedan emitir el Ejecutivo Federal o el IFT, respectivamente y las resoluciones que
emita el IFT, de tiempo en tiempo, al amparo de la Reforma de Telecomunicaciones, podran
afectar en forma significativa el negocio, los resultados de operacion y la situacion financiera de
ciertas empresas subsidiarias de la Compafiia que prestan servicios en los sectores de
radiodifusion y de telecomunicaciones.

La Reforma de Telecomunicaciones prevé que las medidas tomadas o resoluciones
dictadas por el IFT no estaran sujetas a suspensién judicial, de tal modo que sujeto a limitadas
excepciones, hasta en tanto una resolucién, accién u omision del IFT no sea declarada nula por un
juez competente en la materia por medio de una sentencia definitiva firme, dicha resolucion, accion
u omision sera valida y tendra plenos efectos legales.

Por virtud de la Reforma de Telecomunicaciones, a partir del 10 de septiembre de 2013, las
concesionarias que presten servicios de television radiodifundida estan obligadas a permitir a los
concesionarios de television restringida, la retransmision de su sefial, de manera gratuita y no
discriminatoria, dentro de la misma zona de cobertura geogréfica, en forma integra, simultanea y
sin modificaciones, incluyendo la publicidad y con la misma calidad de la sefial que se
radiodifunde, excepto en ciertos casos especificos previstos en la misma Reforma de
Telecomunicaciones. Asimismo, a partir del 10 de septiembre de 2013, nuestros concesionarios de
television restringida estan obligados a retransmitir sefales radiodifundidas de terceros, de manera
gratuita y no discriminatoria, sujeto a ciertas excepciones y requerimientos adicionales que se
desprenden de la misma Reforma de Telecomunicaciones.

Por su parte, ciertos concesionarios de television restringida aprovechan el uso gratuito de
las sefiales radiodifundidas para retransmitirlos a sus suscriptores, como resultado de lo anterior, la
subsidiaria de la Compaiiia que licencia a los concesionarios de television restringida las sefales
de television radiodifundida y las obras audiovisuales producidas o distribuidas, conjunta o
separadamente, por la Compaiiia y algunas de sus subsidiarias, ha dejado de percibir ingresos
importantes por concepto de comercializacién de las licencias de derechos de retransmision de las
sefiales de television radiodifundida, lo cual ha afectado y continuara afectando sus resultados de
operacion.

10



En relacion con lo anterior, el 27 de febrero de 2014, se publicaron en el Diario Oficial de la
Federacion los “Lineamientos generales en relacién con lo dispuesto por la fraccion | del articulo
Octavo Transitorio del Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de los
articulos 6°, 7°, 27, 28, 73, 78, 94 y 105 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, en materia de telecomunicaciones” (los “Lineamientos”), mediante los cuales se
sefialan, entre otras obligaciones, la obligacién de los concesionarios de television radiodifundida
de permitir la retransmision de sefiales radiodifundidas y la obligacién de los concesionarios de
televisién restringida de realizar dicha retransmision (sin requerir de solicitud previa por parte del
concesionario de servicios de television radiodifundida) en la misma zona de cobertura geografica
de manera gratuita (salvo por ciertas excepciones) y no discriminatoria, en forma integra y sin
modificaciones, de manera simultanea, incluyendo la publicidad y con la misma calidad de la sefial
que se radiodifunde, sin necesidad de contar con manifestacion de voluntad alguna por parte del
concesionario de televisién radiodifundida; imposicion que, ademas de los efectos sefialados en el
parrafo anterior, podra originar costos adicionales para nuestras subsidiarias concesionarias de
televisién restringida.

El 22 de noviembre de 2013, el Jefe de la Unidad de Politica Regulatoria de IFT dict6 a la
Compaifiia, y a ciertas subsidiarias concesionarias que prestan el servicio de television
radiodifundida el acuerdo correspondiente al inicio de investigacion para la determinacion de la
existencia de agente economico preponderante en el sector de radiodifusion y la imposicion de las
medidas necesarias para evitar que se afecte la competencia y libre concurrencia y el 6 de marzo
de 2014, el IFT emiti6 una resolucion mediante la cual determind que la Compaiiia, conjuntamente
con otras subsidiarias concesionarias que prestan el servicio de television radiodifundida listadas
en la resolucion, son agentes economicos preponderantes en el sector de radiodifusiéon en México
(conjuntamente, el “Agente Econémico Preponderante”). La resolucion impone al Agente
Econdmico Preponderante diversas medidas, términos, condiciones y obligaciones restrictivas,
algunas de las cuales se describen a continuacion, que pueden afectar significativa y
adversamente, las actividades y los negocios relacionados directamente con la prestacion de
servicios de radiodifusion de la Compaiiia, asi como los resultados de operacion y situacion
financiera consolidada de la misma:

e Comparticion de Infraestructura.- El Agente Economico Preponderante debera poner su
infraestructura pasiva de radiodifusion a disposicion de terceros concesionarios de
television radiodifundida con fines comerciales en forma no discriminatoria y no exclusiva,
con excepcioén de radiodifusores que a la entrada en vigor de las medidas tengan 12 0 mas
MHz de espectro radioeléctrico en la localidad de que se trate. Dicha infraestructura de
radiodifusion incluye, entre otros, elementos no-electrénicos al servicio de las plantas
transmisoras, derechos de via, conductos, mastiles, zanjas, torres, postes, seguridad,
sitios, predios, fuentes de energia y sistemas de aires acondicionados. Esta medida puede
resultar en que el Agente Economico Preponderante se vea obligado a incurrir en costos
sustanciales y obligaciones adicionales para poder dar cumplimiento a esta obligacion,
mismas que pueden afectar sus resultados de operacion. Asimismo, esta medida facilitara
la entrada y expansion de nuevos competidores a la industria de la radiodifusién sin que
estos tengan que incurrir en los costos o tengan que llevar a cabo los gastos de inversién
que los nuevos negocios en esta industria regularmente deben hacer y en jos que la
Compaiiia incurri6 en el pasado y seguira incurriendo para mantener sus niveles de
competitividad.

e Ventas de Publicidad.- El Agente Econdmico Preponderante debera entregar al IFT y
publicar los términos y condiciones de sus servicios de transmision publicitaria en
radiodifusion y las estructuras de las tarifas relevantes, incluyendo, sin limitar, las tarifas
comerciales y paquetes, planes de bonificaciones y descuentos y cualquier otra practica
comercial. Bajo la resoluciéon de preponderancia, el Agente Econémico Preponderante
debera también hacer publicos sus formatos de contratos y los términos de venta para
cada servicio y se tiene expresamente prohibido al Agente Econdmico Preponderante
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incurrir en practicas que impliquen negativa de trato ylo condicionar o discriminar con
respecto a los espacios publicitarios ofrecidos en sus diferentes plataformas tecnoldgicas.
En caso de que el IFT considere que la Compaiiia incumplié con lo anterior, podra
ordenarle proveer el uso de espacios publicitarios disponibles, lo cual podria afectar la
capacidad del Agente Econémico Preponderante para llevar a cabo la venta de sus
espacios publicitarios en forma eficiente y competitiva, afectando los resultados de sus
operaciones.  Asimismo, esta disposicion puede afectar la capacidad del Agente
Econémico Preponderante de ofrecer tarifas competitivas a sus clientes. Dicha disposicion,
al aplicarse, otorgara una ventaja competitiva, entre otros, a nuestro competidor en
television radiodifundida, TV Azteca y los nuevos concesionarios de las Cadenas Digitales.

Prohibicién para adquirir cierto contenido exclusivo.- El Agente Econdmico Preponderante
no podra adquirir en exclusiva derechos de transmision para cualquier lugar dentro de
México con respecto a cierto contenido relevante a ser determinado por el IFT, de tiempo
en tiempo. Contenido relevante se define como programas con un alto nivel esperado de
audiencia regional o nacional y con caracteristicas Unicas que en el pasado han generado
altos niveles de audiencias nacionales o regionales, tales como la liguilla de los torneos de
futbol profesional nacional, las finales de los mundiales de futbol de la Federacién
internacional de Futbol Asociacion, los eventos deportivos de los Juegos Olimpicos de
verano e invierno donde participan deportistas mexicanos, las ceremonias de inauguracion
y clausura de estos juegos, los juegos de las selecciones nacionales de futbol y los “play
offs” de la liga mexicana de beisbol del Pacifico. Lo anterior puede limitar la capacidad del
Agente Econémico Preponderante para negociar y tener acceso a la adquisicion de dichos
contenidos relevantes y podria incluso afectar sus adquisiciones de contenido en el
mediano y largo plazo, lo cual podria afectar significativa y adversamente sus ingresos y
resultados de operacion por la venta de publicidad, asi como la calidad de la oferta
programatica disponible para sus audiencias que podran migrar a otras transmisiones de
television radiodifundida o a oftras plataformas tecnolégicas que transmitan dichos
contenidos u otros.

Canales de televisién abierta.- Cuando el Agente Econémico Preponderante ofrezca
cualquiera de sus canales de television abierta, o canales que tengan coincidencia en mas
de un 50% de la programacion que se radiodifunde de manera diaria entre las 6:00 y las
24-00 horas en dichos canales, a sus filiales, subsidiarias, partes relacionadas o terceros,
para su transmision en una plataforma tecnoldgica distinta a la de television radiodifundida,
el Agente Econémico Preponderante debera ofrecer dichos canales a cualquier otra
persona que se lo solicite para esa plataforma bajo los mismos términos y condiciones.
Asimismo, si el Agente Econémico Preponderante ofrece un paquete de dos o mas de
dichos canales, debera también ofrecerlos en forma desagregada. Lo anterior podra
afectar de manera significativa la posibilidad y forma de explotacién de nuestros canales de
programacion incluyendo aquellos que no se producen para su comercializacion en la
television radiodifundida, lo cual podria afectar los ingresos que la Compaiiia percibe por
dicha explotacion y en consecuencia sus resultados de operacion. De igual forma podria
verse afectada de manera significativa nuestra capacidad para hacer un uso mas eficiente
de otras plataformas tecnolédgicas en busqueda de ser mas eficientes y competitivos.

Prohibicién para participar en “clubs de compras” para adquirir contenido audiovisual, sin la
previa autorizacion del IFT.- El Agente Econdémico Preponderante no podra participar o
permanecer en ningun “club de compras” de contenido audiovisual a menos que haya
obtenido la previa autorizacion del IFT. Un “club de compras” esta definido en las medidas
como cualquier arreglo entre dos 0 mas agentes econdmicos para conjuntamente adquirir
derechos de transmision de contenido audiovisual con la finalidad de obtener mejores
términos de compra. Lo anterior puede resultar en que el Agente Econdémico
Preponderante no tenga acceso a la adquisicion en exclusiva de cierto contenido
audiovisual y en consecuencia sus audiencias podran migrar a otras transmisiones de
televisién radiodifundida o a otras plataformas tecnoldgicas que transmitan dichos

12



contenidos o que sus costos por la adquisicion de dicho contenido se incrementen en
forma considerable, lo cual puede afectar la estrategia de negocios, la condicion financiera
y los resultados de operacion del Agente Economico Preponderante ademas de que dicha
disposicién, al aplicarse, otorgara una ventaja competitiva, entre otros, a nuestro
competidor en television radiodifundida, TV Azteca y a cualquier nuevo concesionario de
las Cadenas Digitales.

Por ofro lado, la Reforma de Telecomunicaciones previo que se lieve a cabo una licitacion
publica con el propésito de otorgar concesiones a fin de establecer al menos dos cadenas de
television abierta con cobertura nacional en México.

Por lo anterior, el Pleno del IFT aprobd, por unanimidad, el nuevo Programa de Licitacion
de Frecuencias de Television Radiodifundida Digital, que se realizara en 2014, previendo
concesiones de frecuencias de television digital que podran ser agrupadas a fin de conformar por
lo menos dos cadenas nacionales con cobertura nacional, en cumplimiento al mandato establecido
en la Reforma de Telecomunicaciones (las “Cadenas Digitales”). Asimismo, el 7 de marzo del
2014, el IFT publicd en el Diario Oficial de la Federacion, un acuerdo por el que se aprueba la
convocatoria para una licitaciéon publica para concesionar el uso, aprovechamiento y explotacion
comercial de canales de transmision para la prestacion del servicio publico de television
radiodifundida digital, a efecto de formar las Cadenas Digitales, en la cual no podran participar
aquellos concesionarios o0 grupos relacionados con vinculos de tipo comercial, organizativo,
econdmico o juridico, que acumulen concesiones para prestar servicios de radiodifusion de 12 MHz
de espectro radioeléctrico o mas en cualquier zona de cobertura geografica, lo cual impide a la
Compaiiia participar en dicha licitacion publica.

Cuando se establezcan estas Cadenas Digitales, competiran con nuestras subsidiarias
concesionarias que prestan el servicio de radiodifusion por los ingresos de publicidad lo cual
conjuntamente con las medidas previamente descritas, puede afectar los ingresos y resultados de
operacion y la capacidad de tener acceso a contenidos competitivos o de interés para nuestros
anunciantes y audiencias de las mismas y en consecuencia éstos podran migrar a oftras
transmisiones de television radiodifundida o a otras plataformas tecnologicas que transmitan dichos
u otros contenidos y de igual forma puede hacernos incurrir en costos adicionales para poder
afrontar las demas obligaciones impuestas por el IFT que se describen previamente y las que se
nos impongan como resultado de la Legislacion Secundaria y la regulacion secundaria que emita el
Ejecutivo Federal y el IFT, segun sea el caso.

Ademas de la competencia por las Cadenas Digitales, también podriamos estar sujetos a
competencia adicional por parte de nuevos competidores en los sectores de radiodifusién o de
telecomunicaciones en los que participamos, incluyendo television de paga, servicios de banda
ancha y/o servicios telefonicos, incluyendo proveedores de cable y/o de television DTH,
operadores de teléfono y/u otros participantes como resultado de la eliminacion de la restriccion
para la inversion extranjera en servicios de telecomunicaciones y comunicacion via satélite y el
incremento al porcentaje maximo permitido de inversién extranjera en materia de radiodifusion
(television y radio) al 49%.

Asimismo, es incierta la forma en como seran renovadas las concesiones relacionadas con
los sectores de radiodifusion y de telecomunicaciones, toda vez que adn no se conoce con certeza
cémo se regularan dichas prorrogas por la legislacién secundaria que implemente la Reforma de
Telecomunicaciones y como se regularan los derechos adquiridos sobre las prérrogas respectivas.

En términos generales, la Reforma de Telecomunicaciones, la Legislacion Secundaria y la
regulacién secundaria que pueda emitir el Ejecutivo Federal o el IFT, segun sea el caso, asi como
cualquiera de las acciones del IFT, podran incrementar nuestro costo operativo e interferir con
nuestra capacidad de ofrecer, o prevenir que ofrezcamos, algunos de nuestros servicios actuales o
futuros. Mas aun, la penetracién de nuevos mercados competitivos y la introduccién de nuevos
productos podrian resultar en una afectacion a los precios de algunos de nuestros productos y/o
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nuestros costos, y por tanto, afectar de manera adversa nuestros resultados en algunos segmentos
de negocio para futuros periodos.

Las resoluciones emitidas por el IFT, bajo la Reforma de Telecomunicaciones, afectan
significativa y adversamente ciertas sreas relacionadas con algunas de nuestras actividades,
especificamente en los sectores de radiodifusion y de telecomunicaciones, incluyendo nuestra
capacidad de introducir nuevos productos, infraestructura y servicios, de entrar a nuevos negocios
o negocios complementarios, de consumar adquisiciones o joint ventures, de determinar las tarifas
que cobramos por nuestros productos y servicios y el uso de nuestra infraestructura, de adquirir
derechos de transmision de contenidos en exclusiva, de cobrar en condiciones de mercado la
explotacion de los derechos de autor respecto de los cuales somos titulares, entre otras.

La Legislacién Secundaria y la regulacion secundaria que emita el Ejecutivo Federal o el
IFT, segln sea el caso, que se implementen pudieran limitar también nuestra capacidad para
operar, competir y la de renovar nuestras concesiones. De igual forma, en la Legislacion
Secundaria y la regulacion secundaria pudieran imponerse restricciones adicionales con respecto
al tiempo, tipo y contenido de los mensajes comerciales en nuestros servicios de television
radiodifundida y restringida. También podremos estar sujetos a potenciales responsabilidades por
el contenido de terceras personas que nosotros transmitamos. El alcance y grado de afectacion de
lo anterior, seran evaluados por la Compaiiia una vez que sea promulgada dicha Legislacion
Secundaria o la regulacién secundaria que se emita por el Ejecutivo Federal o el IFT, segun sea el
caso.

La Reforma al Reglamento de la Ley de Salud en Materia de Publicidad, Podria Afectar
Significativamente el Negocio, los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de la
Compafiia.

Con fecha 14 de febrero de 2014, la Secretaria de Salud publicé en el Diario Oficial de la
Federacion, una reforma al Reglamento de la Ley General de Salud en Materia de Publicidad,
mediante la cual se obliga a los anunciantes de ciertos alimentos de alto contenido calérico y
bebidas no alcohdlicas, a obtener previo permiso de las autoridades sanitarias para publicitar sus
productos en radio, television abierta, televisién restringida y salas de exhibicion cinematografica
(la “Reforma”). La Reforma entrara en vigor el dia 15 de mayo de 2014 y prevé la publicaciéon de
unos lineamientos generales cuyo proyecto esta en revisiéon de la Comision de la Mejora
Regulatoria titulados "Lineamientos por los que se dan a conocer los criterios nutrimentales y de
publicidad que deberan observar los anunciantes de alimentos y bebidas no alcohdlicas para
obtener el permiso para la publicidad de sus productos, en términos de lo dispuesto en los articulos
22 bis y 79 del Reglamento de la Ley General de Salud en Materia de Publicidad" (los
“Lineamientos”).

Los Lineamientos prevén restricciones de horarios en los que se puede difundir la
publicidad de ciertos alimentos de alto contenido calérico y bebidas no alcohdlicas. Estas
restricciones no aplican cuando la publicidad se transmita durante ciertos programas como
programas deportivos, telenovelas, noticieros, series cuya clasificacion oficial o de origen no se
considere apta para menores de edad, peliculas cuya clasificacion sea B, B15, Cy D, y en aquellos
programas en los que el anunciante acredite mediante estudios de audiencia, que la misma no esta
compuesta por mas de un 35% de personas entre 4 y 12 afios de edad, previa opinion favorable de
la Comisién Federal para la Proteccion contra Riesgos Sanitarios. El proyecto de los Lineamientos
prevé que las restricciones de horarios entraran en vigor a partir del 1° de enero de 2015.

La Compaiiia no puede predecir el impacto o efecto que la Reforma pudiera tener en los
resultados de operacion en el futuro, sin embargo, una disminucién en el pago de anuncios de la
naturaleza que se menciona anteriormente podria provocar una disminucion en los ingresos de
television.
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Il. Caracteristicas de los Valores

Grupo Televisa, S.A.B. (“Grupo Televisa”, “Televisa’, la “Compaiiia” o el “Emisor”, indistintamente),
suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores segin oficio No. 153/7563/2013, de fecha 4 de
noviembre de 2013, 60'000,000 (Sesenta Milones) Certificados Bursatiles con las siguientes
caracteristicas:

Denominacion del Emisor

Grupo Televisa, S.A.B.

Tipo de Valor

Certificados Bursatiles.

Monto Total Autorizado del Programa con Caracter de Revolvente

$10,000,000.00 M.N. (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
Délares o en Unidades de Inversion.

Numero de Emision

Primera disposicion al amparo del Programa.

Monto de la Emision

$6,000'000,000.00 M.N. (Seis Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).
Clave de Pizarra

TLEVISA 14.

Tipo de Oferta

Oferta publica primaria nacional.

Niamero de Certificados Bursétiles

60°000,000 (Sesenta Millones).

Plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles

2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias, aproximadamente 7 (siete)arios.
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 M.N. (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles

$100.00 M.N. (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno.

Mecanismo de Asignacion
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Construccién de libro y asignacion directa a tasa Unica.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Pablica

7 de abril de 2014.

Fecha de Construccion del Libro

8 de abril de 2014.

Fecha de Cierre del Libro

8 de abril de 2014.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines Informativos
9 de abril de 2014.

Fecha de Emision

10 de abril de 2014.

Fecha de Registro en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.
10 de abril de 2014.

Fecha de Cruce y Liquidacion de los Certificados Bursitiles

10 de abril de 2014.

Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles

1 de abril de 2021.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$5,085,518,000.00 M.N. (Cinco Mil Novecientos Ochenta y Cinco Millones Quinientos Dieciocho Mil
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Garantia
Los Certificados Bursatiles son quirografarios.
Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. para los Certificados Bursitiles

mxAAA*, es decir, la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, es sustancialmente
fuerte. Este es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s, S.A. de C.V. en su escala CaVal.

La calificaciéon otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de dicha
institucion calificadora de valores.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. para los Certificados Bursatiles

AAA (mex) (Triple A); la mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por
Fitch México, S.A. de C.V. en su escala de calificaciones domésticas.
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La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de dicha
institucion calificadora de valores.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. para los Certificados Bursatiles

“Aaa.mx‘, es decir, la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito
con respecto a otras emisores o emisiones en el pais. Esta es la calificacion mas alta en la Escala
Nacional de México de Largo Plazo, otorgada por Moody's de México, S.A. de C.V.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de dicha
institucion calificadora de valores.

Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles

De conformidad con el Calendario de Pago de Intereses y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles generaran un interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual para los
Certificados Bursétiles”) que se calculara mediante la adicién de 0.35 (cero punto treinta y cinco)
puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a un plazo de hasta 28
(veintiocho) dias (o la que la sustituya) (la “TIIE" o “Tasa de Interés de Referencia”) sobre su valor
nominal o saldo insoluto, que el Representante Comun determinaré para cada Fecha de Pago de
conformidad con el procedimiento de calculo que se describe en el Apartado Il. Forma de Calculo
de los Intereses de este Suplemento.

Periodicidad en el pago de intereses de los Certificados Bursatiles

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias,
contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida el Indeval,
durante la vigencia de la Emisién o, en su caso, el Dia Habil inmediato siguiente calculandose los
intereses ordinarios respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos del periodo
correspondiente, si alguno de ellos no lo fuere conforme al calendario inserto en el Titulo, asi como
en el presente Suplemento Informativo.

El Representante ComUn dar a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de intereses, el importe de los intereses
a pagar respecto de los Certificados Bursétiles de la primera emision. Asimismo, dara a conocer a
la BMV (a través del EMISNET o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar el Dia
Habil inmediato anterior a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emisioén

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales
(los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al
amparo de cualquiera de las Emisiones que el Emisor realice (los "Certificados Bursatiles
Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés,
valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y causas de vencimiento anticipado, en su
caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su
Emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y
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oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacién de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a 1o siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

(h)

El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre
y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir (como resultado de la
emision de Certificados Bursatiles Adicionales) una Causa de Vencimiento Anticipado,
conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion (incluyendo la
Emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total
Autorizado del Programa.

En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por
un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados
Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar
Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisién, (ii) el nimero
total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Adicionales),
(i) 1a fecha de Emision (que sera la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emisién, cuyo plazo sera igual al plazo que
exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales (en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursétiles Originales).

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que
documente los Certificados Bursatiles Originales. Estos Certificados Bursatiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en
curso, de aquel que sean emitidos.

Ni la emisidon de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en
relacién con la emision de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites
de actualizaciéon de registro de los Certificados Bursatiles ante la CNBV (que deberan
realizarse dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales).

Amortizacion de Principal de los Certificados Bursatiles
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Un solo pago en moneda nacional en la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, en
caso de que la Fecha de Vencimiento fuera un dia inhabil, dicho pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Amortizacién Voluntaria Anticipada de los Certificados Bursatiles

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada, total o parcial los Certificados
Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de
Amortizacion Anticipada (segin se define mas adelante) mas los intereses devengados y no
pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial,
segun sea el caso, a la fecha de la amortizacion anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada

en ningin caso sera menor al 100% (cien por ciento) del valor nominal de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacion a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme
a lo anterior, el Emisor notificara por escrito al Representante Comun su intencion de realizar la
Amortizacion Voluntaria Anticipada de los Certificados Bursatiles con al menos 7 (siete) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se llevara a cabo dicha Amortizacién Voluntaria
Anticipada. El Representante Comun, notificara la decision del Emisor de ejercer dicho derecho y
el monto de la amortizacién a la CNBV, la BMV y el Indeval, por escrito y a través de los medios
que éstas determinen, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles.

La amortizaciéon anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha de
amortizacién anticipada a través de las oficinas de Indeval ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México Distrito Federal, mediante el sistema electronico de
transferencia administrado por Indeval.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses, a
menos que el Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados y no pagados
respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre
(a) el valor nominal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial, segun
sea el caso, y (b) el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30
(treinta) dias previos a la fecha de amortizacion anticipada proporcionados por el Proveedor
Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A de
C.V. (VALMER), multiplicado por el importe de principal a amortizar dividido entre el valor nominal
ajustado de cada Certificado Bursatil, segiin sea el caso (dicho monto, el “Precio de Amortizacion
Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion Anticipada, el Emisor pagara a
los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacién total o parcial, segun sea el caso, ala fecha de la amortizacion
anticipada.

El Representante Comin realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo hara del
conocimiento de la CNBV, la BMV y el Indeval, junto con la informacion utilizada para calcularlo, a
través de los medios que éstas determinen, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de amortizacion
anticipada.

Intereses Moratorios
En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran

intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Burséatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, segin sea el caso, aplicable durante cada periodo en
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que ocurra y continie el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto
de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor, ubicadas en Avenida Vasco
de Quiroga No. 2000, Colonia Santa Fe, Codigo Postal 01210, México, D.F.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer Periodo de Intereses

4.16% (cuatro punto dieciséis por ciento)

Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de

Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal, y dicho pago no se
realizare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que debié realizarse.
Todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una
notificacion al Representante ComuUn indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el vencimiento anticipado sera automatico y a peticion del
Representante Comun, y previa notificacion por escrito al Emisor por parte de dicho Representante
Comun se haran exigibles de inmediato la suma principal de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos. De no entregarse las cantidades de forma inmediata, el Emisor
se constituird en mora desde el momento de la notificacion de que la Emision se ha dado por
vencida anticipadamente.

2. Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en insolvencia, concurso mercantil o procedimiento
similar por parte de una autoridad o tribunal con jurisdiccion competente, y dicha declaracion se
mantiene vigente durante un periodo de 60 (sesenta) dias consecutivos.

3. Falta de Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

4. Falta de entrega de Informacién. Si el Emisor no entregara la informacién financiera o de
cualquier otra naturaleza, que le sea requerida por la CNBV y la BMV, para cumplir con los criterios
de entrega de informacion de la CNBV, con base en la normatividad aplicable para valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores, o bien que la informacion presentada resulte falsa, salvo por
imprecisiones menores no intencionales que no tengan un impacto importante en la informacién
proporcionada, y dicha falta no sea subsanada en un periodo de 60 (sesenta) dias naturales a
partir de la fecha en que el Emisor haya recibido el requerimiento por escrito correspondiente.

5. Incumplimiento_de Obligaciones que No Deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emisién, contrato de crédito o
instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza financiera del Emisor, o de cualquier otra
persona, en este Ultimo caso si dicha deuda estuviere garantizada por el Emisor, que
individualmente o en su conjunto importen una cantidad superior, en cualquier moneda, a
EUA$100,000,000.00 (cien millones de Délares moneda de curso legal en los Estados Unidos de
Ameérica) y que como resultado de dicha declaracién dicho monto sea exigible y pagadero por el
Emisor de manera anticipada a su vencimiento, y (i) que dicho vencimiento anticipado no sea
anulado o quedase sin efectos; (ii) el Emisor no se inconforme de dicho vencimiento anticipado a
través de los procedimientos adecuados y obtiene y mantiene una orden judicial suspendiendo la
exigibilidad de! pago anticipado en cada caso dentro de 30 (treinta) dias naturales siguientes a |a
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fecha en la que por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles notifiquen el incumplimiento; y (i) si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento. Lo
anterior en el entendido de que si (i) después de la conclusion de dicho periodo, el incumplimiento
es subsanado por el Emisor, (i) el Emisor pagare las cantidades correspondientes a dicho
vencimiento anticipado, o (iii) los Tenedores renuncian a la accion legal conforme a los términos y
condiciones previstos en el convenio, acta de emision, contrato de crédito o instrumento similar
correspondiente, el incumplimiento se tendra por subsanado y se suspenderan todos los efectos de
una Causa de Vencimiento Anticipado.

En caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (2) al (5) anteriores,
los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente si asi es acordado por la
Asamblea de Tenedores.

El Representante Comun dara a conocer la BMV a través de EMISNET (o el medio que ésta
Ultima determine) acerca de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado en cuanto tenga
conocimiento del mismo.

Una vez vencida anticipadamente la Emision, automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto 0 notificaciéon de cualquiera
naturaleza, judicial o extrajudicial, el Emisor pagara de inmediato el valor nominal de la Emisién o
el saldo insoluto de principal, 0 se constituira en mora desde dicho momento y haciéndose exigible
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursdtiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto a la mismay todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los
mismos.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores
Hasta que los Certificados Bursatiles sean amortizados en su totalidad, el Emisor tendra las
siguientes obligaciones, en el entendido que no habra mas obligaciones de hacer y no hacer del
Emisor frente a los Tenedores, distintas de las que se establecen en el Titulo que documenta la
Emision y que a continuacion se enumeran:

(a) Estados Financieros

. El Emisor debera presentar durante la vigencia de esta Emision, en términos de la Circular
Unica, a la CNBV y/o a la BMV segun corresponda, y publicar en la pagina de internet de la BMV,
lo siguiente:

(i) A més tardar dentro el tercer Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de celebracion de
la asamblea general ordinaria de accionistas que resuelva acerca de los resultados de cada
ejercicio social del Emisor, misma que debera efectuarse dentro de los 4 meses posteriores al
cierre de dicho ejercicio, un ejemplar de los estados financieros auditados del Emisor
correspondientes a dicho ejercicio social, que incluyan balance general, estado de resultados,
estado de variaciones en el capital contable y estado de flujos de efectivo, incluyendo todas las
notas de los mismos, asi como informacién comparativa con las cifras del ejercicio social inmediato

anterior, debidamente dictaminados por contador pablico independiente;

(ii) A mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de
los tres primeros trimestres de cada ejercicio social del Emisor, y dentro de los 40 (cuarenta) Dias
Habiles a la conclusion del cuarto trimestre un ejemplar de los estados financieros no auditados del
Emisor, correspondientes a cada uno de dichos trimestres, que incluyan balance general, estado
de resultados y estado de flujos de efectivo, incluyendo informacién comparativa con las cifras del
periodo correspondiente del gjercicio social inmediato anterior, certificados por el Director General
o por el Director de Finanzas o por el Contralor o su equivalente.
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La obligacion referida en los incisos (i) y (ii) anteriores se entendera como cumplida cuando
el Emisor divulgue dicha informacion en la informacion trimestral contenida en el Sistema de
Informacién Financiera y Contable de la BMV (SIFIC) y la informacion anual contenida en su
reporte anual. Los estados financieros a los que se refieren los incisos (i) y (ii) anteriores, deberan
ser completos y correctos en todos sus aspectos sustanciales y deberan prepararse con detalle
suficiente y razonable y en cumplimiento con las reglas y practicas contables emitidas por la CNBV.

(b) Otra Informacién

El Emisor pondra a disposicion del publico inversionista, a través de su péagina de Internet,
tan pronto como sea posible, cualquier informacion financiera adicional del Emisor que cualquier
autoridad del mercado de valores solicite que ocasionalmente sea publicado, en forma razonable y
con apego a las disposiciones legales aplicables.

(c) Giro de Negocio; Existencia

Continuar dedicandose a los negocios preponderantes a los que se dedica a la fecha de la
presente Emision y preservar, renovar y, salvo por lo que se sefala en el inciso (b) del apartado
“Obligaciones de No Hacer” mantener con plena fuerza legal su existencia legal y realizar todos los
actos necesarios para mantener todos sus derechos, prerrogativas, autorizaciones, licencias y
concesiones que le sean de importancia, necesarias, o de su interés para el curso ordinario de sus
negocios, lo anterior en el entendido que el Emisor no estara obligado a mantener ninguno de
dichos derechos, prerrogativas, autorizaciones, licencias y/o concesiones que considere que no
son de importancia, necesarios o de su interés para el curso ordinario de sus negocios y por lo
tanto el hecho de no contar con dichos derechos, prerrogativas, autorizaciones, licencias y/o
concesiones no genera una desventaja significativa para el Emisor.

(d) Notificaciones

Durante la vigencia de la Emision, el Emisor debera notificar por escrito al Representante
Comun, a la CNBV, a la BMV y a cada una de las Agencias Calificadoras, la existencia de
cualquier Causa de Vencimiento Anticipado dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la fecha en la
que tenga conocimiento de la existencia de dicha Causa de Vencimiento Anticipado.

(e) Obligaciones Pari Passu

Asegurar que sus obligaciones bajo el Titulo que documenta la presente Emision
constituyan en todo tiempo obligaciones directas, quirografarias y no subordinadas del Emisor, y
que tengan una prelacion de pago, al menos pari passu respecto al pago de cualesquiera otras
obligaciones, presentes o futuras, directas, quirografarias y no subordinadas del Emisor, derivadas
de cualquier pasivo del Emisor, segun sea el caso.

(f) Uso de Recursos derivados de la Emision; Inscripcion de Certificados Bursatiles

(i) Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles para los
fines sefialados en el presente Suplemento y en el Titulo.

(i) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores
que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

(g) Recompra de los Certificados Bursétiles Derivada de un Cambio de Control

En un plazo no mayor de treinta (30) dias a partir de la fecha en que ocurra y surte efectos
un Cambio de Control, el Emisor debera iniciar y concluir una oferta de compra de todos los
Certificados Bursatiles al amparo de esta Emisién que en ese momento se encuentren en
circulacién, a un precio de compra igual a 101% de la suma principal de dichos Certificados
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Bursatiles en la fecha de recompra, mas los intereses devengados (en su caso) a esa fecha. El
Emisor no estara obligado a llevar a cabo una oferta de compra después de un Cambio de Control
cuando dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que ocurra y surta efectos dicho
Cambio de Control, un tercero presente una oferta de compra que se ajuste a las disposiciones
previstas en este parrafo y dicho tercero adquiera (a cambio de la contraprestacion referida en el
enunciado inmediato anterior), la totalidad de los Certificados Bursatiles que sean ofrecidos y
entregados para su compra por parte de los Tenedores correspondientes.

Obligaciones de No Hacer del Emisor

Hasta que los Certificados Bursatiles sean amortizados en su totalidad, el Emisor tendra las
siguientes obligaciones:

(a) Objeto Social

No cambiar o modificar el giro preponderante del Emisor, salvo por aquellas
reorganizaciones corporativas, cambios o modificaciones que no afecten de manera adversa y
significativa las operaciones o la situacion financiera del Emisor.

(b) Fusiones y Consolidaciones

El Emisor no podra fusionarse o consolidarse en un tercero o escindirse en otras
entidades, salvo que (i) el Emisor sea la sociedad fusionante o escindente, o (i) en caso de que el
Emisor sea la sociedad fusionada o escindida, la sociedad fusionante o escindente asuma las
obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, y (iii) con motivo de dicha fusion o
escision no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado y si la hubiere, que la misma no
fuere subsanada dentro de los plazos aplicables.

(c) Limitacién de Gravamenes

Con excepcion de los Gravamenes Permitidos, el Emisor no podra, ni permitird que
cualquier Subsidiaria Restringida constituya, incurra u otorgue cualquier tipo de Gravamen sobre
las Propiedades Significativas, con el objeto de garantizar el pago de Adeudos Garantizados del
Emisor o de una Subsidiaria Restringida si, inmediatamente después de la constitucion, creacion u
otorgamiento de dicho Gravamen, la suma (sin duplicacién) de (A) el monto total del principal
insoluto de todos los Adeudos Garantizados del Emisor y las Subsidiarias Restringidas que estén
garantizados por medio de Gravamenes (excepto los Gravamenes Permitidos) sobre una
Propiedad Significativa, y (B) del Adeudo Atribuido relacionado con cualquiera de las Operaciones
de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso que de otra manera estaria sujeto a las
disposiciones del apartado 2A(i) de la seccion “Limitaciéon a las Operaciones de Venta y
Arrendamiento en Via de Regreso” siguiente, excediere de lo que resulte mayor de (x) EUA$300.0
millones de Délares, y (y) 15% de los Activos Tangibles Consolidados Ajustados, a menos que se
incluya una disposicion valida y efectiva para efectos de que los Certificados Bursatiles (y si asi lo
determina el Emisor, conjuntamente con cualquier otro Adeudo Garantizado que confiera igualdad
de prelacion con respecto a los Certificados Bursatiles, independientemente de que el mismo
exista en ese momento o se constituya en un momento posterior) queden garantizados de manera
igual y proporcional a (o antes de) dicho Adeudo Garantizado (aunque dicha garantia se otorgue
Gnicamente por el tiempo que dicho Adeudo Garantizado esté asi garantizado). Para los efectos de
esta obligacién, el valor del Gravamen sobre cualquier Propiedad Significativa que sirva para
garantizar Adeudos Garantizados, se calculara con base en lo que sea menor de (i) la suma
principal insoluta de dicho Adeudo Garantizado, y (ii) lo que sea mayor de (x) el valor en libros o (y)
el Valor de Mercado de la Propiedad Significativa que se encuentre garantizando dicho Adeudo
Garantizado.

La limitacién antes mencionada sobre los Gravamenes no se aplicara a la constitucion,
creacidn u otorgamiento de los siguientes Gravamenes (los “Gravamenes Permitidos”):
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(1) Cualquier Gravamen que surja como consecuencia de una sentencia, resolucion o
laudo dictado en contra del Emisor o de cualquier Subsidiaria Restringida con respecto al cual el
Emisor o dicha Subsidiaria Restringida, en el momento que corresponda, esté iniciando un
procedimiento de apelacién, impugnacién o instancia de revision (o que no haya concluido el
periodo dentro del cual dicha apelacion, impugnacion o instancia de revision pudiere haberse
interpuesto), o con respecto al cual el Emisor o dicha Subsidiaria Restringida haya contratado u
otorgado una fianza o creado reservas suficientes (de acuerdo con las normas contables
aplicables) para el pago del monto de la sentencia, resolucion o laudo;

(2) Gravamenes que surjan como resultado de una sentencia o resolucion definitiva dictada
en contra del Emisor o de cualquier Subsidiaria Restringida cuando, ya sea mediante aviso y/o el
transcurso del tiempo, no dieren origen a una Causa de Vencimiento Anticipado;

(3) Gravamenes incurridos o depésitos efectuados con la finalidad de garantizar las
obligaciones indemnizatorias para la enajenacion de negocios o activos del Emisor o de cualquier
Subsidiaria Restringida; en el entendido de que el bien sujeto a dicho Gravamen no debera tener
un Valor de Mercado que exceda de la cantidad en efectivo o del producto, valor o titulo de crédito
equivalente a efectivo recibido por el Emisor y sus Subsidiarias Restringidas en relacion con dicha
enajenacion;

(4) Gravamenes que resulten del depésito de fondos o de documentos que acrediten
Adeudos, en fideicomiso con el objeto de pagar, liberar o revocar Adeudos del Emisor o de
cualquier otra Subsidiaria Restringida;

(5) Gravamenes sobre activos o bienes de una Persona que existan al momento en el cual
dicha Persona se haya fusionado o consolidado con, o haya sido adquirida por el Emisor o por
cualquier Subsidiaria Restringida; en el entendido que: (i) el Gravamen de que se trate no debera
haberse constituido como consecuencia de dicha fusion, consolidaciéon o adquisicion, ni debera
garantizar bienes del Emisor o de cualquier Subsidiaria Restringida excepto por lo que se refiere a
las propiedades y activos que estén sujetos a dicho Gravamen previamente a la fusion,
consolidacién o adquisicién de que se trate, o (ii) si el Gravamen es constituido como
consecuencia de dicha fusién, consolidacién o adquisicion, dicho Gravamen se hubiese
considerado como un Gravamen Permitido, en caso de haberse creado o incurrido en o con
posterioridad a dicha fusion, consolidacién o adquisicion;

(6) Gravamenes existentes en la Fecha de Emision,

(7) Gravamenes que garanticen los Adeudos Garantizados (incluyendo en forma de
Arrendamientos Capitalizables y Adeudos para garantizar el precio de compra) incurridos con el
objeto de financiar el costo (incluyendo, sin limitar, el costo por concepto del disefio, desarrollo,
adquisicion, construccion, integracion, fabricacion o compra) de bienes muebles o inmuebles
(tangibles o intangibles) incurridos de manera simultanea o dentro de los 180 (ciento ochenta) dias
siguientes a la fecha en que se otorgue el Adeudo Garantizado en el entendido que (i) dichos
Gravamenes deberan garantizar los Adeudos Garantizados por una cantidad que no exceda del
costo de dicha propiedad (mas una cantidad equivalente a los honorarios y gastos razonables
incurridos en relacion con la asuncién de dichos Adeudos Garantizados) y (ii) dichos Gravamenes
no incluyan bienes propiedad del Emisor o de cualquier Subsidiaria Restringida excepto por los
bienes sobre los cuales se hubieren incurrido dichos Adeudos Garantizados;

(8) Gravamenes para garantizar el cumplimiento de obligaciones exigidas por la legislacion

aplicable, fianzas, fianzas de apelacion, fianzas de cumplimiento u otras obligaciones o garantias
de naturaleza similar incurridas en el curso ordinario de negocios;
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(9) Gravamenes constituidos para garantizar obligaciones de pago al amparo de los
Certificados Bursatiles y/o de cualquier otro certificado bursétil, titulo de crédito o valor que el
Emisor emita en el futuro al amparo de las leyes aplicables;

(10) Gravamenes otorgados a favor del Emisor y/o de cualquier Subsidiaria Restringida
para garantizar adeudos a favor del Emisor o de dicha Subsidiaria Restringida.

(11) Gravamenes creados como consecuencia de restricciones para el otorgamiento de
garantias asumidas por el Emisor o cualquier Subsidiaria Restringida en documentos financieros;

(12) Gravamenes sobre los derechos que el Emisor o cualquier Subsidiaria Restringida
tiene para efectos de recibir pagos sobre licencias, regalias y otros conceptos de naturaleza similar
con respecto a programacion, programas o peliculas, y con respecto a todos los productos
derivados de ello;

(13) Cualquier Gravamen otorgado respecto de Adeudos Garantizados, como
consecuencia de la prérroga, refinanciamiento, renovacién o sustitucion (o actos sucesivos iguales
o de naturaleza similar) de Adeudos Garantizados que se encuentren garantizados con cualquiera
de los Gravamenes a que se refieren los apartados (3), (4), (5), (6), (7), (8), (9), (10), (1) y (12)
que anteceden; en el entendido de que el principal de los Adeudos Garantizados que se estén
garantizando no deberd exceder del principal de los Adeudos Garantizados existentes
inmediatamente antes de la fecha en que se lleve a cabo dicha prérroga, renovacion o sustitucion,
mas los intereses devengados y no pagados o los intereses capitalizados que al efecto sean
pagaderos, los honorarios y gastos razonables incurridos en relacion con lo anterior, y el monto de
cualquier prima por pago anticipado que sea necesaria para efectos de dar cumplimiento al
refinanciamiento de que se trate; y en el entendido asimismo que en el caso de los Gravamenes
referidos en los apartados (3), (4), (8), (9), (10), (11) y (12), la parte beneficiaria de la garantia
derivada del Gravamen prorrogado, renovado, refinanciado o sustituido debera ser la parte (o
cualquier sucesor o cesionario de ésta) que hubiere sido la parte a favor de la cual se otorgé el
Gravamen de manera previa a dicha prorroga, renovacion, refinanciamiento o sustitucion.

(d) Limitacion a las Operaciones de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso

El Emisor no podra, ni permitira que cualquier Subsidiaria Restringida celebre Operaciones
de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso; en el entendido de que el Emisor y/o cualquier
Subsidiaria Restringida podran celebrar Operaciones de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso
en los casos siguientes:

(1) Si el producto bruto de la Operacion de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso es
por lo menos igual al Valor de Mercado de la Propiedad Significativa que sea el objeto de la
Operacion de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso; ylo

(2) Si:

(A) el Emisor o la Subsidiaria Restringida, segin sea aplicable, (i) pudiere
haber creado o constituido un Gravamen con el objeto de asegurar Adeudos Garantizados
por una cantidad equivalente al Adeudo Atribuido que derive de dicha Operacion de Venta
y Arrendamiento en Via de Regreso conforme a la obligacién y las excepciones
contempladas en la seccion “Limitacion Sobre Gravamenes” anterior, o (i) haya incluido
una disposicién mediante la cual los Certificados Bursatiles (conjuntamente con, si el
Emisor asi lo decide unilateraimente, cualquier otro Adeudo Garantizado que tenga la
misma prelacion que los Certificados Bursatiles , independientemente de que exista en
ese momento o se constituya en un momento posterior) se encuentren garantizados igual y
proporcionalmente a las obligaciones del Emisor o la Subsidiaria Restringida
correspondiente bajo el arrendamiento de dicha Propiedad Significativa, o
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(B) en un plazo no mayor de 360 dias, el Emisor o la Subsidiaria Restringida (i)
aplique una cantidad equivalente al Adeudo Atribuido con respecto a dicha Operacion de
Venta y Arrendamiento en Via de Regreso para la adquisicion de los Certificados Bursatiles
o para retirar, revocar, cancelar o pagar anticipadamente (en forma total o parcial) Adeudos
Garantizados, o (i) haya asumido un compromiso que tenga por objeto realizar una
erogacion para la adquisicion o mejora de cierta Propiedad Significativa, equivalente a una
cantidad por lo menos igual al Adeudo Atribuido derivado de dicha Operacién de Venta y
Arrendamiento en Via de Regreso.

Disposiciones relativas a las Obligaciones de Hacer y de No Hacer

1. Designacion de las Subsidiarias Restringidas. En cualquier momento, el Consejo de
Administracion del Emisor designara a las Subsidiarias Restringidas y de igual forma podra
designar que una Subsidiaria Restringida deje de considerarse como tal; en el entendido que (1)
inmediatamente después de dar efectos a dicha designacién, el Emisor y sus Subsidiarias
Restringidas deberan poder estar en capacidad de incurrir conforme a los términos del Certificado
Bursatil, en Adeudos Garantizados adicionales de por lo menos EUA$1.00, si estos fueran
garantizados mediante un Gravamen en los términos de la seccion “Limitacién sobre Gravamenes”
anterior (exceptuando para este caso, los Adeudos Garantizados que pueden ser garantizados por
medio de un Gravamen autorizado y/o incluido dentro de la definicion de “Gravamenes Permitidos”
conforme a la seccién “Limitacion de Gravamenes” anterior), (2) no debera haber ocurrido ni
debera subsistir una Causa de Vencimiento Anticipado, y (3) debera haberse entregado al
Representante Com(n un Certificado de Funcionarios con respecto a dicha designacion dentro de
los 75 (setenta y cinco) dias siguientes al cierre del trimestre del Emisor en el cual se hubiere
hecho dicha designacién (o, cuando se trate de una designacion hecha durante el Ultimo trimestre
fiscal dentro del ejercicio fiscal del Emisor, entonces dentro de los ciento veinte (120) dias
siguientes al cierre de dicho ejercicio fiscal anual), haciéndose constar en dicho Certificado de
Funcionarios la fecha en que dicha designacion surti6 efectos.

2, Definiciones. Para efectos de las Obligaciones de Hacer y de No Hacer contenidas en este
Suplemento, los términos con inicial mayUscula tendran los siguientes significados:

“Accionistas Actuales” significa: (i) Emilio Fernando Azcarraga Jean, (i) cualquiera de sus
padres, hermano o hermana (incluyendo hermanos o hermanas por uno de sus padres
Gnicamente) de la persona nombrada en el inciso (i) anterior; (iii) la esposa o ex-esposa de
cualquier persona nombrada en los incisos (i) 0 (i) anteriores, (iv) los descendientes en linea recta
de cualquier persona nombrada en los incisos (i) a (iii) anteriores y la esposa o ex-esposa de
dichos descendientes en linea recta; (v) la sucesién o cualquier tutor, custodio u otro representante
legal de cualquiera de las personas nombradas en los incisos (i) a (iv), (vi) cualquier fideicomiso
constituido exclusivamente para el beneficio de una o mas Personas nombradas en los incisos (i) a
(v) anteriores; y (vii) cualquier Persona en donde todas las acciones, partes sociales, valores o
instrumentos que representen su capital social sean propiedad, directa o indirectamente, de una o
mas Personas nombradas en los incisos (i) a (vi) anteriores.

“Activos Tangibles Consolidados Ajustados” significa los activos totales del Emisor y sus
Subsidiarias (menos depreciacion, amortizacion y demas reservas de valuacion aplicables),
incluyendo cualesquier incrementos de valor de bienes o reexpresiones requeridos de conformidad
con las normas contables aplicables (sin incluir los conceptos previstos en el inciso (ii) siguiente),
después de haber deducido de los mismos (i) el monto total insoluto de los pasivos a corto plazo
del Emisor y sus Subsidiarias (excluyendo depoésitos y anticipos de clientes) y (ii) los creditos
mercantiles (goodwill) segin dicho término se define en las normas contables aplicables, nombres
comerciales, marcas, licencias, concesiones, patentes, descuentos de deuda y gastos no
amortizados y demés intangibles, todos ellos determinados de conformidad con las normas
contables aplicables; en el entendido que el término “Activos Tangibles Consolidados Ajustados”
se considerara que incluye los derechos de transmision, de programacion y de peliculas, segun
sean determinados de conformidad con las normas contables aplicables.
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“Adeudo” de una Persona significa: (1) cualquier adeudo de dicha Persona (i) por dinero
prestado o (ii) documentado en un pagaré, bono o instrumento similar (incluyendo una obligacion
de compra de dinero) emitido en relacién con la adquisicion de cualquier propiedad o activos,
incluyendo valores; (2) cualquier garantia otorgada por dicha Persona respecto de un adeudo de
terceros descrito en el inciso (1); y (3) cualquier modificacion, renovacion o extension de dicho
adeudo o garantia.

“Adeudo Atribuido’ respecto de una Operacion de Venta y Arrendamiento en Via de
Regreso, significa, a la fecha de su determinacién, el valor presente de la obligacion del
arrendatario por el pago de las rentas netas durante el resto del término del arrendamiento incluido
en dicha Operacién de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso incluyendo cualquier periodo
para el cual dicho arrendamiento haya sido extendido o pueda, a discrecién unilateral del
arrendador, ser extendido. Dicho valor presente debera ser calculado utilizando una tasa de
descuento igual a la tasa de interés implicita en dicha operacion, determinado de conformidad con
las normas contables aplicables.

«“Adeudo Garantizado” de una Persona significa, a la fecha en que dicha cantidad deba ser
determinada, sin duplicidad, todos los Adeudos de dicha Persona por dinero prestado o por pago
diferido del precio de compra de propiedades o activos respecto de los cuales dicha Persona sea
responsable, y todas las garantias otorgadas por dicha Persona respecto de cualquier Adeudo de
terceros por dinero prestado y todos los Arrendamientos Capitalizables de dicha Persona, con
vencimiento, duracion o fecha de pago, en cada uno de los casos antes descritos, mayor a un afio
contado a partir de la fecha en que se haga dicha determinacién (incluyendo, sin limitar, cualquier
saldo insoluto sobre dicho Adeudo que haya sido un Adeudo Garantizado a la fecha de su
constitucion y que venza dentro del plazo de un afio contado a partir de la fecha de determinacion)
o0 que tenga una fecha de vencimiento, duracién o pago de un afo contado a partir de la fecha de
determinacién pero que por sus términos pueda ser renovado o ampliado a opcion unilateral de
dicha Persona, por mas de un afio a partir de la fecha de determinacion, sin perjuicio de que sea
renovado o extendido; en el entendido de que “Adeudo Garantizado” no incluye (1) cualquier
Adeudo que el Emisor o cualquier Subsidiaria tenga con el Emisor o con otra Subsidiaria, (2)
cualquier garantia del Emisor o cualquier Subsidiaria respecto de Adeudos del Emisor u otra
Subsidiaria; siempre que dicha garantia no esté garantizada por un Gravamen sobre una
Propiedad Significativa, (3) cualquier garantia del Emisor o de cualquier Subsidiaria de un Adeudo
de cualquier Persona (incluyendo sin limitar un fideicomiso), si la obligacién del Emisor o de dicha
Subsidiaria bajo dicha garantia esta limitada a un monto equivalente a la totalidad de los fondos
que tenga retenidos dicha Persona o que tenga el Emisor por cuenta de dicha Persona si dichos
fondos estan disponibles para pagar el Adeudo, (4) contingencias u obligaciones derivadas de
contratos de intercambio (swap) de tasa de interés, contrato collar (collar) de tasa de interés o
contrato de techo (cap) de tasa de interés y cualquier otro contrato o acuerdo disefiados como
proteccion contra fluctuaciones de tasas de interés o tipos de cambio; y (5) contingencias u
obligaciones bajo contratos de cobertura sobre precios de materia prima, productos basicos y otros
productos (incluyendo perecederos) (“commodities”), contratos de intercambio (swap) de materia
prima, productos basicos y otros productos (incluyendo perecederos) (“commodities”); contratos
collar (collar) de materia prima, productos basicos y otros productos (incluyendo perecederos)
(“commodities”) o contratos de techo (cap) de materia prima, productos basicos y otros productos
(incluyendo perecederos) (“‘commodities”), contratos para fijar precio y cualquier otro contrato o
acuerdo disefiado como proteccién contra fluctuaciones de precio. Para efectos de determinar las
cantidades insolutas de un Adeudo Garantizado en cualquier fecha, el monto de Adeudos
asumidos a un precio menor al principal, debera ser equivalente al monto de las obligaciones de
pago respecto a dicho Adeudo Garantizado a la fecha de determinacion, lo anterior de conformidad
con las normas contables que resulten aplicables.

“Afiliada” significa, respecto de cualquier Persona, otra Persona que directa o

indirectamente controle, sea controlada por o esté bajo el control comun, directa o indirectamente,
de dicha Persona. Para efectos de esta definicién, “control” (incluyendo los términos “controle”,
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“controlada por” y “bajo el control comin con”, y sus significados correlativos) aplicado a cualquier
Persona, significa la posesion, directa o indirecta, del poder de dirigir o causar la direccion de la
administracion y politicas de dicha Persona, ya sea a través de la titularidad de acciones con
derecho a voto, por contrato o de cualquier otra forma.

“Arrendamientos Capitalizables” significa, segin se aplique a cualquier Persona, cualquier
obligacion de dicha Persona de pagar una renta o cualquier otra cantidad bajo un arrendamiento
de cualquier propiedad (real, personal, o mixta), adquirida o arrendada (excepto por arrendamiento
de transpondedores) de dicha Persona y utilizada en su negocio, que se requiera registrar como
un pasivo en el balance general de dicha Persona de conformidad con las normas contables que
resulten aplicables y la cantidad de dicho Arrendamiento Capitalizable sera la cantidad que deba
registrarse como contingencia.

“Autoridad Gubernamental’ significa, cualquier secretaria, departamento administrativo,
agencia, comision, oficina, junta, autoridad regulatoria, registro, dependencia, corporacion u otro
cuerpo, entidad o tribunal gubernamental (incluyendo, sin limitacion, autoridades bancarias y
fiscales) de, o propiedad de, o controlada por, los Estados Unidos Mexicanos, o cualquier
subdivision politica de éste, que en cada caso ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales,
regulatorias o administrativas.

“Cambio de Control’ significa el momento en que una Persona (el “Nuevo Adquirente”) se
convierta en el propietario de las acciones con derecho a voto del Emisor que represente, una vez
que se haya llevado a cabo dicha adquisicion, mas del 35% del total de las acciones con derecho a
voto pleno y con facultad de votar en la designacion de consejeros del Emisor y (A) que, una vez
que se haya llevado a cabo dicha adquisicion, dicha propiedad de acciones sea mayor que la
cantidad de acciones con derecho a voto que sean propiedad de los Accionistas Actuales y sus
Afiliadas, (B) dichos Nuevo Adquirente tenga el derecho bajo leyes aplicables para ejercer el
derecho de voto pleno con respecto a dichas acciones y (C) dicho Nuevo Adquirente tenga el
derecho de elegir a mas consejeros que los Accionistas Actuales y sus Afiliadas a esa fecha.

«Certificado de Funcionarios” significa un certificado firmado por un apoderado del Emisor.

“Consejo de Administracion” significa el Consejo de Administracion o Consejo de Gerentes
del Emisor o su Comité Ejecutivo debidamente autorizado por el Consejo de Administracion o
Consejo de Gerentes y por las leyes Mexicanas aplicables, para llevar a cabo actos con respecto a
los Certificados Bursétiles.

“Gravamen® significa, en relacion con cualquier propiedad, bien o activo, cualquier
hipoteca, prenda, caucién bursatil, fideicomiso, embargo, carga o cualquier otro gravamen 0
garantia de naturaleza similar.

“Operacién de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso” significa cualquier acuerdo por
virtud del cual se arriende al Emisor o a una Subsidiaria Restringida cualquier Propiedad
Significativa (excepto por el arrendamiento temporal, por un plazo que no exceda de 3 (tres) afios
incluyendo renovaciones) que haya sido o sea vendido por el Emisor o dicha Subsidiaria
Restringida al arrendador dentro de un plazo que no exceda de 6 (seis) meses previos a la fecha
en que se lleve a cabo el arrendamiento respectivo.

“Persona” significa cualquier individuo, sociedad, asociacion, sociedad de responsabilidad
limitada, fideicomiso, gobierno, dependencia o Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad
de cualquier naturaleza.

“Propiedad Significativa” significa, en cualquier fecha, (a) cualquier inmueble utilizado para
realizar producciones de television o para la produccién de canales de television abierta con
cobertura nacional; libreria de programas de television y, de ser aplicable, los inmuebles
importantes utilizados para proveer los servicios de sistema de televisién por cable o televisién por
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satélite, incluyendo terrenos y construcciones y otras mejoras hechas a éstos y el equipo localizado
en dichos inmuebles, propiedad del Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas y
utilizado en el curso ordinario de sus negocios y (b) cualquiera de sus oficinas ejecutivas, edificios
administrativos e inmuebles utilizados para investigacion y desarrollo, incluyendo el terreno y las
construcciones y otras mejoras hechas a éstos y el equipo localizado en dichos inmuebles, del
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas, excepto aquellos inmuebles que, en la
opinion del Consejo de Administraciéon del Emisor, no sea de importancia significativa para el
negocio conducido por el Emisor y sus Subsidiarias Restringidas, considerados en su conjunto.

“Subsidiaria” significa cualquier sociedad, asociacién, sociedad de responsabilidad limitada
o cualquier otro tipo de entidad mercantil en las que (i) el Emisor, (i) el Emisor y una o mas de sus
Subsidiarias o (iii) una o mas Subsidiarias del Emisor, (a) sean a esa fecha titulares, directa o
indirectamente, de la mayoria de las acciones, partes sociales u otros instrumentos o valores con
derecho a voto del capital social facultadas (sin perjuicio de que como resultado de dicho ejercicio
del derecho a voto se incurra en una contingencia) para votar en la designacion de directores,
gerentes o fiduciarios, o (b) ejerzan el control, conforme a las normas contables aplicables.

«Subsidiaria Restringida” significa, en cualquier fecha, una subsidiaria que haya sido o sea
designada como Subsidiaria Restringida de conformidad con la obligacion de “Designacién de
Subsidiarias Restringidas”, a menos y hasta que ésta deje de ser Subsidiaria Restringida, de
conformidad con el procedimiento previsto en dicha obligacion.

“Valor de Mercado” significa, respecto de cualquier activo o propiedad, el precio que seria
negociado en una operacion a precios de mercado (arm’s-length), pagadera en efectivo, entre un
vendedor con voluntad de vender pero sin obligacién para llevar a cabo la venta y un comprador
con voluntad de comprar pero sin obligacién alguna para ello.

Lugar de Amortizacion de Principal y Pago de Intereses

Los intereses devengados y el principal respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran
mediante transferencia electrénica en el domicilio del Indeval ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México Distrito Federal contra la entrega del Titulo
mismo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval mediante
transferencia electrénica. El Emisor entregara al indeval, el dia en que deba efectuar dichos pagos
a mas tardar a las 11:00 horas el importe a pagar correspondiente a los Certificados Bursatiles en
circulacion.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles, se mantendra en deposito en el indeval, para los
efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

Régimen Fiscal

La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 54 y 135 y demas
aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes
de su inversién en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas
respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
duracion de la presente Emision, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su
situacion particular.
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incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses u otras Causas de Vencimiento
Anticipado

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal y/o intereses de los Certificados
Bursatiles o se dé una Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Coman, sin perjuicio
de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro
correspondientes dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid efectuarse
el pago o que se haya dado una Causa de Vencimiento Anticipado, a menos de que la asamblea
general de Tenedores resuelva lo contrario.

Derechos de los Tenedores

Los Certificados Bursatiles otorgan a los Tenedores los derechos sefialados en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; cuando su régimen de inversion
lo prevea expresamente.

Intermediarios Colocadores

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC.

Representante Comtun

Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero.
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lil. Forma de Calculo de Intereses
Forma de calculo de intereses Certificados Bursatiles:

En tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles generaran un interés
bruto anual sobre su valor nominal o saldo insoluto, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores
al inicio de cada periodo de intereses (la “Eecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual’), conforme al calendario de pago de intereses que aparece en el Titulo y en este
Suplemento y que regira durante el periodo siguiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles”) se
calculara mediante la adicion de 0.35 (cero punto treinta y cinco) puntos porcentuales a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIE") a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (o la que la
sustituya) (la “TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”), capitalizada o, en su caso, equivalente al
namero de dias naturales efectivamente transcurridos en el periodo de intereses correspondiente,
que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste
determine, o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de Interés de Referencia
comunicada en el Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que
dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIEE a plazo de 28
(veintiocho) dias. A fin de determinar el monto de los intereses por pagar en cada uno de los
plazos con respecto a los Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizara la férmula
establecida en el titulo representativo de los Certificados Bursatiles, el cual se reproduce en el
presente Suplemento.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al namero
de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE
PL 36000
TC={|1+———xPL —1|x|——
36000 NDE
Donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente
(expresada en porcentaje).
TR = TIIE (o la tasa que la sustituya) o Tasa de Referencia (expresada en porcentaje).
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses

correspondiente.
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A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara la “Tasa de Interés
Bruto Anual” de los Certificados Bursétiles.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada Periodo de
Intereses y los célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comdin utilizara la siguiente formula:

I =VN 1B x NDE

36,000

O
o
3
o
o

| Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses correspondiente.

VN = Valor nominal o saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de

Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrira cambios
durante el mismo. El Representante Comun, con al menos 2 (Dos) Dias Habiles de anticipacién a
la fecha de pago de intereses que corresponda, dara a conocer a la CNBYV, a través de los medios
que ésta determine, y por escrito a Indeval, el importe de los intereses a pagar en moneda nacional
y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses. Asimismo, dara a
conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otro medio que la BMV determine) por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles, el saldo insoluto de principal de cada Certificado Bursatil, el importe de la amortizacién,
a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar en moneda nacional,
asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses. La Tasa de
interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses es de 4.16% (cuatro punto dieciséis
por ciento).

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre y cuando el Emisor haya realizado el deposito del importe de la amortizacion y, en
su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00
a.m. (hora de la Ciudad de México) de la fecha de pago correspondiente.

En caso de que ocurran amortizaciones parciales de principal, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula para calcular el nuevo saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles:

SIP=SIPI-1 - AM
En donde:
SIP = Saldo insoluto de principal o valor nominal de todos los Certificados Bursatiles.
SIPI-1 = Saldo insoluto de principal de todos los Certificados Bursatiles, en la Fecha de

Pago inmediata anterior (antes de aplicar las amortizaciones de principal correspondientes a dicha
Fecha de Pago).
AM = Monto de la amortizacién de principal que se haya efectuado con respecto a todos
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los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago inmediata anterior.

Para determinar el saldo insoluto de principal de cada Certificado Bursatil, el Representante
Comuin utilizara la siguiente férmula:

VNA= SIP /NC

En donde:

VNA = Valor nominal ajustado o saldo insoluto de principal de cada Certificado Bursatil.
SIP = Saldo insoluto de principal, o Valor Nominal, de todos los Certificados Bursatiles.
NC = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el titulo que ampara los
Certificados Bursatiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de estos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o
de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en depdsito en el Indeval, en cuyas
oficinas se hara el pago del importe de cada Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del
titulo, se amortizara el principal del Certificado Bursatil en la fecha de su vencimiento, a menos que
se lleve a cabo una amortizacién anticipada.

En el caso que respecto de algun pago de intereses el mismo no sea cubierto en su totalidad,

Indeval no estara obligado ni sera responsable de entregar la constancia correspondiente a dicho
pago, hasta que sea integramente cubierto.
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IV. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias,
contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida el indeval,
durante la vigencia de la emision o, en su caso, el Dia Habil inmediato siguiente calculandose los
intereses ordinarios respectivos por el namero de dias efectivamente transcurridos del periodo
correspondiente, si alguno de ellos no lo fuere conforme al siguiente calendario y en las siguientes
fechas:

Fecha de Inicio  Fecha de Término
del Periodo de del Periodo de Dias del Fecha de Pago

Periodo Intereses Intereses Periodo de Interés
1 10-abr-14 08-may-14 28 08-may-14
2 08-may-14 05-jun-14 28 05-jun-14
3 05-jun-14 03-jul-14 28 03jul-14
4 03-jul-14 31-jul-14 28 31-jul-14
5 31-jul-14 28-ago-14 28 28-ago-14
6 28-ago-14 25-sep-14 28 25-sep-14
7 25-sep-14 23-oct-14 28 23-oct-14
8 23-oct-14 20-nov-14 28 20-nov-14
9 20-nov-14 18-dic-14 28 18-dic-14

10 18-dic-14 15-ene-15 28 15-ene-15
11 15-ene-15 12-feb-15 28 12-feb-15
12 12-feb-15 12-mar-15 28 12-mar-15
13 12-mar-15 09-abr-15 28 09-abr-15
14 09-abr-15 07-may-15 28 07-may-15
15 07-may-15 04-jun-15 28 04-jun-15
16 04-jun-15 02-jul-15 28 02-jul-15
17 02-jul-15 30-jul-15 28 30-jul-15
18 30-jul-15 27-ago-15 28 27-ago-15
19 27-ago-15 24-sep-15 28 24-sep-15
20 24-sep-15 22-oct-15 28 22-oct-15
21 22-oct-15 19-nov-15 28 19-nov-15
22 19-nov-15 17-dic-15 28 17-dic-15
23 17-dic-15 14-ene-16 28 14-ene-16
24 14-ene-16 11-feb-16 28 11-feb-16
25 11-feb-16 10-mar-16 28 10-mar-16
26 10-mar-16 07-abr-16 28 07-abr-16
27 07-abr-16 05-may-16 28 05-may-16
28 05-may-16 02-jun-16 28 02-jun-16
29 02-jun-16 30-jun-16 28 30-jun-16
30 30-jun-16 28-jul-16 28 28-jul-16
31 28-jul-16 25-ago-16 28 25-ago-16
32 25-ago-16 22-sep-16 28 22-sep-16
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33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75

22-sep-16
20-oct-16
17-nov-16
15-dic-16
12-ene-17
09-feb-17
09-mar-17
06-abr-17
04-may-17
014un-17
29-jun-17
27-jul-17
24-ago-17
21-sep-17
19-oct-17
16-nov-17
14-dic-17
11-ene-18
08-feb-18
08-mar-18
05-abr-18
03-may-18
31-may-18
28-jun-18
26-jul-18
23-ago-18
20-sep-18
18-oct-18
15-nov-18
13-dic-18
10-ene-19
07-feb-19
07-mar-19
04-abr-19
02-may-19
30-may-19
27-jun-19
25-jul-19
22-ago-19
19-sep-19
17-oct-19
14-nov-19
12-dic-19

20-oct-16
17-nov-16
15-dic-16
12-ene-17
09-feb-17
09-mar-17
06-abr-17
04-may-17
01-jun-17
29-jun-17
27-jul-17
24-ago-17
21-sep-17
19-oct-17
16-nov-17
14-dic-17
11-ene-18
08-feb-18
08-mar-18
05-abr-18
03-may-18
31-may-18
28-jun-18
26-jul-18
23-ago-18
20-sep-18
18-oct-18
15-nov-18
13-dic-18
10-ene-19
07-feb-19
07-mar-19
04-abr-19
02-may-19
30-may-19
27-jun-19
25-jul-19
22-ago-19
19-sep-19
17-oct-19
14-nov-19
12-dic-19
09-ene-20

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

20-oct-16
17-nov-16
15-dic-16
12-ene-17
09-feb-17
09-mar-17
06-abr-17
04-may-17
01-jun-17
29-jun-17
27-jul-17
24-ago-17
21-sep-17
19-oct-17
16-nov-17
14-dic-17
11-ene-18
08-feb-18
08-mar-18
05-abr-18
03-may-18
31-may-18
28-jun-18
26-jul-18
23-ago-18
20-sep-18
18-oct-18
15-nov-18
13-dic-18
10-ene-19
07-feb-19
07-mar-19
04-abr-19
02-may-19
30-may-19
27-jun-19
25-jul-19
22-ago-19
19-sep-19
17-oct-19
14-nov-19
12-dic-19
09-ene-20
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76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
o1

En el caso de que cual
liquidaran el Dia Habil i
dias efectivamente transcurridos de cada
ubicado en Paseo de la Reforma 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémo

09-ene-20
06-feb-20
05-mar-20
02-abr-20
30-abr-20
28-may-20
25-jun-20
23-jul-20
20-ago-20
17-sep-20
15-oct-20
12-nov-20
10-dic-20
07-ene-21
04-feb-21
04-mar-21

06-feb-20
05-mar-20
02-abr-20
30-abr-20
28-may-20
25-jun-20
23-jul-20
20-ago-20
17-sep-20
15-0ct-20
12-nov-20
10-dic-20
07-ene-21
04-feb-21
04-mar-21
01-abr-21

periodo correspondi

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

06-feb-20
05-mar-20
02-abr-20
30-abr-20
28-may-20
25-jun-20
23-jui-20
20-ago-20
17-sep-20
15-oct-20
12-nov-20
10-dic-20
07-ene-21
04-feb-21
04-mar-21
01-abr-21

quiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los interese
nmediato siguiente, calculandose los inter

S s€

eses respectivos por el nimero de

ente en el domicilio de Indeval,

¢, C.P. 06500, México, D.F.
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V. Destino de los Fondos

El Emisor obtuvo en la emisién de los Certificados Bursatiles la cantidad de $6,000'000,000.00
(Seis Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), monto del cual deducira los gastos
relacionados con la emision que ascienden aproximadamente a $14,482,000.00 (Catorce Millones
Cuatrocientos Ochenta y Dos Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional), lo que resulta en recursos
netos por aproximadamente $5,985,518,000.00 M.N. (Cinco Mil Novecientos Ochenta y Cinco
Millones Quinientos Dieciocho Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional). El destino de los recursos que
se obtengan por concepto de la Emisién de los Certificados Bursatiles que documenta el presente
suplemento informativo sera para fines corporativos generales y capital de trabajo del Emisor.
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VI. Plan de Distribucion

La presente emision y oferta publica de Certificados Bursétiles contempla la participacion de
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC, quienes actuaran como Intermediarios Colocadores. Los
Certificados Bursatiles seran colocados bajo la modalidad de mejores esfuerzos de acuerdo al
contrato de colocacion respectivo.

El plan de distribucion de los Intermediarios Colocadores tiene como objetivo primordial acceder a
una base de inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional
mexicano, integrado principalmente por diversas 4reas de especializacion de compaiiias de
seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de
inversion y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles podran
colocarse entre otros inversionistas, tales como banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Los Intermediarios Colocadores podran celebrar contratos de subcolocacién o sindicacion con
otras Casas de Bolsa y/o Bancos.

Para efectuar la colocacion se espera realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener
reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Al tratarse de una oferta pUblica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la
Emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la oferta en igualdad de condiciones
que otros inversionistas asi como de adquirir los valores, salvo que su régimen de inversion no lo
permita.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los
Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante
asignacion a tasa unica. La asignacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo a discrecion
del Emisor, para lo cual tomara en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, busqueda
de inversionistas que ofrezcan mejor tasa para el Emisor y la adquisicion de mayor numero de
Certificados Bursatiles, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la
construccion del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad de
asignacion discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores. Asimismo, tanto
el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

El aviso de oferta publica de la presente emision se publicara un dia antes de la fecha de
construccién del libro. Un dia después de la fecha de construccién de libro, se publicara un aviso
de colocacion con fines informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles a través del sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx. La fecha de construccion
de libro es el 8 de abril de 2014.

La liquidacién de los Certificados Bursatiles, asi como el registro en la BMV, se realizara dos Dias
Habiles posteriores a la fecha de construccion del libro, realizandose el dia 10 de abril de 2014.

Los Intermediarios Colocadores mantienen y podrén continuar manteniendo ciertas relaciones de
negocios con el Emisor, les prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios
prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). Los
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Intermediarios Colocadores no tienen conflicto de interés alguno con Televisa respecto de los
servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver distribuyé aproximadamente el
71.48% (setenta y uno punto cuarenta y ocho por ciento) del numero total de Certificados
Bursatiles objeto de la presente emision, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC en su caracter de Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 28.52%
(veintiocho punto cincuenta y dos por ciento) del nimero total de Certificados Bursatiles objeto de
la presente emision.

Aproximadamente el 12.33% (doce punto treinta y tres por ciento) de los Certificados Bursatiles
fueron colocados entre Personas Relacionadas con Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver.

Salvo por lo que se menciona en el parrafo anterior, respecto de la presente emision, ni el Emisor,
ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que los directivos o miembros del
Consejo de Administracion del Emisor o Personas Relacionadas respecto de ésta (segun dicho
término se define en la fraccion XIX del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores) pretenda
adquirir los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision, o si alguna de esas personas
pretende adquirir mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos. Sin embargo, cualquiera de los
Intermediarios Colocadores no pueden garantizar que cualquiera de dichas personas no adquirira
los Certificados Bursatiles 0 que una sola de esas personas no adquirira mas del 5% (cinco por
ciento) de los mismos. Los Intermediarios Colocadores podrian colocar los Certificados Bursatiles
entre sociedades afiliadas al grupo al que pertenecen, quienes en su caso, participarian en los
mismos términos que los demas inversionistas.

La actuacién de los Intermediarios Colocadores en la presente Emision de Certificados Bursatiles
no representa ni resulta en conflicto de interés alguno respecto de la colocacion de los Certificados
Bursatiles en términos de la fraccion V del articulo 138 de la Ley del Mercado de Valores.
Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por lo tanto, los
intermediarios colocadores se encuentran plenamente facultados para actuar como tal en la
Emisién de los Certificados Bursatiles.
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VIl. Gastos Relacionados con la Oferta

Los recursos netos estimados de la presente Emision son aproximadamente $5,985,518,000.00
M.N. (Cinco Mil Novecientos Ochenta y Cinco Millones Quinientos Dieciocho Mil Pesos 00/100
Moneda Nacional), recursos que resultan una vez descontados los siguientes gastos aproximados
de la presente Emision relacionados con la oferta:

Costo de Inscripcion en el Registro
Nacional de Valores**

$2'100,000.00
Listado en la BMV $592,323.00
Auditores $75,000

Agencias Calificadoras $2'091.827.00

Representante Comdn*

$122,850

Asesores legales $500,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion*®
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de

C.V., Grupo Financiero Actinver $4,500,000.00

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de $4,500,000.00

C.V., Grupo Financiero HSBC

Total  $14,482,000.00

(*) No incluye IVA,
(**) No gravado.
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VIII. Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura de capital consolidada de Grupo Televisa al 31 de
diciembre de 2013, considerando la Emision a que hace referencia el presente Suplemento:

Grupo Televisa, S.A.B. y sus subsidiarias
(Cifras en miles de pesos al 31 de diciembre de 2013)

Antes de la oferta Después de la oferta

Préstamos bancarios a corto plazo y porcion circulante

de préstamos bancarios y otros créditos a largo plazo $ 737,413 $ 737,413
Otros pasivos a corto plazo 39,435,424 39,435,424
Total pasivos a corto plazo 40,172,837 40,172,837
Pasivos bursatiles a largo plazo 46,357,221 46,357,221
Certificados bursatiles - 6,000,000
Préstamos bancarios y otros créditos a largo plazo,
neto de porcion circulante 17,880,428 17,880,428
Otros pasivos a largo plazo 11,188,027 11,188,027
TOTAL PASIVO 115,598,513 121,598,513
TOTAL CAPITAL CONTABLE 78,908,252 78,908,252
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 194,506,765 $ 200,506,765

41



IX. Funciones del Representante Comin

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles, en los
términos del articulo 64, fraccion XllI, 68 y 69 de la LMV, a Banco Invex, S.A. Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero quien acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun, con fundamento en el articulo 68 de la LMV, tendra las facultades que
se contemplan en la LGTOC, incluyendo sin limitar los articulos 216 y 217 fracciones Vil y X a XIl
y demas aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada
ésta conforme lo dispuesto en los incisos (e), (f) y (g) de la seccion denominada “Asamblea
General de Tenedores” siguiente, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién
con los Certificados Bursatiles, salvo que se indique otra cosa en el presente instrumento. El
Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

a) Suscribir los Titulos, en términos de las disposiciones legales aplicables.
b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.
c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de
Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

f) Calcular y publicar los avisos de pago de principal e intereses con respecto a los
Certificados Bursatiles.

g) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos
dltimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

h) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, a la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y alos
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante ComUn en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos del Titulo o de las disposiciones legales aplicables, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante ComuUn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido de que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un Representante Comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesion del mismo.

El Representante ComUn concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles
sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo.

Asimismo, en términos del articulo 68 de la Circular Unica, el Representante Comun tendra la
obligacién de ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores, para el
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pago de capital e intereses vencidos y no pagados a estos por el Emisor, seglin sea el caso, sin
perjuicio de otras facultades que las leyes le confieran. Asimismo, el Representante Comun esta
obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como
a rendir cuentas de su gestion, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo.
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X. Asamblea de Tenedores

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos, tendran las
facultades y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo que ampare los Certificados
Bursétiles y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain
respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(c) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante ComUn que convoque a la
asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como al lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El
Representante ComUn debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del
término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a
peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la
asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
el Diario Oficial de la Federacién y en alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legaimente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean, por lo
menos, el equivalente a la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los Certificados
Bursétiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum, con cualesquier niumero
de Tenedores en ella presentes y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores
que representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

4j] Se requerira que estén presentes en la asamblea, cuando menos aquellos Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente posean el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes,
en los siguientes casos:

i. Cuando se trate de revocar o sustituir la designacion del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comun; o

il Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de
los Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al Titulo.

(9) Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso (f) anterior, se requerira que estén presentes en dicha
asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean el equivalente a la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran vélidas si son tomadas
por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes.
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(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares,
en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2
testigos.

0] En ningin caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, posean certificados que el Emisor o cualquier persona relacionada con
éste hayan adquirido en el mercado.

1)) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos
que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacion.

0] No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean la totalidad de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el domicilio

del Emisor, ubicado en: Avenida Vasco de Quiroga No. 2000, Colonia Santa Fe, Cédigo Postal
01210, México, D.F.

45



X1. Nombre de las Personas con Participacion Relevante en la Oferta

NOMBRE | CARGO | INSTITUCION
GRUPO TELEVISA
Salvi R. Folch Viadero Vicepresidente de Grupo Televisa, S.A.B.
Administracion y Finanzas
Joaquin Balcarcel Santa Cruz Vicepresidente Juridico Grupo Televisa, S.A.B.
Guadalupe Phillips Margain Vicepresidente de Finanzas Grupo Televisa, S.A.B.
y Riesgos

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Actinver Casa de Bolsa,
Nathan Moussan Farca Director Banca de inversion S.A. de C.V,, Grupo
Financiero Actinver
. Actinver Casa de Bolsa,
José Carlos Vallin Zetina Subdlrlen czt::s%annca de S.A. de C.V,, Grupo
Financiero Actinver
, HSBC Casa de Bolsa, S.A.
Rafael Cutberto Navarro Troncoso Director de C.V., Grupo Financiero
HSBC
HSBC Casa de Bolsa, S.A.
Pedro Struck Garza Subdirector de C.V., Grupo Financiero
HSBC
REPRESENTANTE COMUN
Banco Invex, S.A.
- . . e Institucién de Banca
Mauricio Rangel Laisequillla Delegado Fiduciario Mltiple, Invex Grupo
Financiero
DESPACHO EXTERNO DE ABOGADOS
: . . Mijares, Angoitia, Cortes
Ricardo Maldonado Yafiez Saocio y Fuentes, S.C.

Salvo por los directivos del Emisor, quienes son beneficiarios del Plan de Retencion de
Largo Plazo que el Emisor ha implementado como parte de su esquema de compensacion a
empleados, los expertos o asesores que se mencionan anteriormente, no son propietarios de
acciones del Emisor o sus subsidiarias, ni tienen un interés econémico directo o indirecto en la
misma.

El sefior Carlos Madrazo es la persona encargada de relaciones con inversionistas y podra
ser localizada en Grupo Televisa, S.A.B. en sus oficinas ubicadas en Avenida Vasco de Quiroga
No. 2000, Colonia Santa Fe, Cédigo Postal 01210, México, D.F., al teléfono (55) 52612446, 0 a
través del correo electrénico cmadrazov@televisa.com.mx
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Xii. Acontecimientos Recientes

1. En fecha 1° de agosto de 2013 el Emisor anunci6é que realizé una inversion por $7,000 millones
de Pesos en un instrumento de deuda convertible que le permitira, sujeto a la obtencion de las
autorizaciones correspondientes, adquirir el 95% de las acciones de Tenedora Ares, S.AP.l de
C.V. (“Ares”), propietaria del 51% de las acciones representativas del capital social de Grupo Cable
TV, S.A. de C.V. (“Cablecom”).

Adicionalmente Ares tendra la posibilidad de adquirir, sujeto a la obtencion de las autorizaciones
correspondientes, el 49% restante del capital de Cablecom en el futuro a un precio de
aproximadamente 9.3 veces la utilidad antes de gastos financieros, impuestos, depreciacion y
amortizaciéon (“UAFIDA") de los doce meses precedentes a la fecha en que se realice dicha
operacion.

Como parte de esta transaccion, Televisa también invirtié aproximadamente $2,500 millones de
pesos en un instrumento de deuda emitido por Ares. Cablecom es una compaiiia de
telecomunicaciones que ofrece servicios de video, datos, y telefonia en Mexico. Adicionalmente,
cuenta con una subsidiaria a través de la cual presta servicios de datos, voz, valor agregado y
redes virtuales al segmento empresarial.

La empresa cuenta con cerca de 1.2 millones de unidades generadoras de ingresos, de las cuales
el 70% son servicios de video, y el resto son servicios de datos y de telefonia. Para 2014,
Cablecom espera alcanzar ventas de aproximadamente $3,900 millones de Pesos y una UAFIDA
de aproximadamente $1,600 millones de Pesos.

2 En fechas recientes, el IFETEL ha emitido ciertas resoluciones y ha adoptado ciertas acciones
relevantes para las operaciones del Emisor.

Se incorpora por referencia, el evento relevante publicado al respecto por el Emisor el dia 7 de
marzo del presente afio, el cual puede ser consultado en Internet en las siguientes paginas:
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mxy www.lelevisa.com.

3. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 se incorporan por referencia al reporte anual
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 presentado por Grupo TelevisaalaCNBVyala
BMV con fecha 28 de junio de 2011, mismo que puede ser consultado en la pagina del Emisor
www.televisa.com y en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en
www.cnbv.gob.mx.

4. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se incorporan por referencia al
reporte anual por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012 presentado por Grupo Televisa a la
CNBV y a la BMV con fecha 11 de abril de 2013, mismo que puede ser consultado en la pagina del
Emisor www.televisa.com y en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la
CNBYV en www.cnbv.gob.mx.

5. La informacién contenida en ciertas secciones del presente Suplemento se incorpora por
referencia al Reporte Anual por el afno terminado el 31 de diciembre de 2012, presentado por el
Emisor a la CNBV y la BMV con fecha 11 de abril de 2013, y al reporte trimestral de informacion
financiera del cuarto trimestre del 2013, presentado por el Emisor, con fecha 21 de febrero de 2014
a la BMV y CNBV, mismo que puede ser consultado en la pagina del Emisor www.lelevisa.com y
en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.cnbv.gob.mx.

6. Los eventos relevantes del Emisor pueden consultarse en Internet en las siguientes paginas:
www.bmv.com.mx, www.cnby.gob.mx y www.televisa.com.
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XIlil. Personas Responsables

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.”

Grupo Televisa, S.A.B.
Emilg F. Azcarraga Jean

Presidente
Cargo con funciones equivalentes al Director General

\ :

Sal\'l\z Folch Viadero Joaquin B3ldglce!l Shnta Cruz

Vicepresidente de, Administracién y Finanzas Vicepresid§nte Jyridico
Cargo con funciones equivalentes al Director de Cargo con funciones equivalentes al Director
Finanzas Juridico



Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amphitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el RNV y en la BMV.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. C\.,, Grupo Financiero Actinver

-,

N
Luis Armandohlvare%-Ruiz
Representante legal



Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente al plblico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el RNV y en la BMV.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC

ﬂ»/[,///j

Réfael Cutberto Navarro Troncoso
Representante legal

e

Peéro Struck Garza

Representante legal




Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y
colocaciéon de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C.

v

=TRicardo Maldonado Yafez '
ocio
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Anexo “1”

Titulo
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TITULO AL PORTADOR

CERTIFICADO BURSATIL

m——

Televisa

GRUPO TELEVISA, S.AB.

TLEVISA 14

Por este titulo Grupo Televisa, S.AB. (en lo sucesivo “Grupo_Televisa® o

e “Emisor’,

indistintamente) se obliga incondicionalmente a pagar, conforme a los términes y ¢ondiciones de -

la seccion Amortizacion de Principal de los Certificados Bursitiles que se-eStablece mas
adelante, en el lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de '$6,000'000;000:00.M.N:
(Seis Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional). ‘ L

refiere a
fraccién | del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.” | T

“Los Certificados Bursétiles de la presente Emisién corres 6ndéri al_tip

Este titulo ampara 60'000,000 (Sesenta Millones) de certificados burstiles, con valornominat de -

$100.00 (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno (los “Certificados Bursatiles™).

e e

El presente titulo se emite para su depésito en administracion en S.D. Indevat Instiftidioh para ef - =

Depoésito de Valores S.A. de C.V., justificando asi la tenencia de los Certificados BUrsatifes- por . *

dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido-asignadas a las

instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con la legisiaciéa-aplicable -

deberdn ser ejercidas por las Instituciones para el Depdsito. de Valores,.. it ‘mayor. . °

responsabilidad para S.D. Indeval Institucién para el Depésito de. Valores SA.-de G- que.fa
establecida para las Instituciones para el Depésito de Valores en la Ley del Mereado-dé-Valores.

P
PN

e e

Este titulo se emite al amparo del Programa de Certificados Butséﬁieé_tdé,ﬁmboéiéiéﬁ‘sé“vf '

autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No, 153/7563/2013

de fecha 4 de noviembre de 2013, por un monto de hasta $10,000,000,000.00: M: tg@g;ﬂﬂ )

Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional (“Pes0s”)) o su equivalénte en Bélares {moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América (“Délares”)) o en- Unidadés -dé-liaversion
(*Unidades de Inversion”), para la emision de Certificados Bursatites, sin que e} saldrinsoluto-de

principal conjunto de las emisiones vigentes en cualquier fecha pueda exceder diche-mento. La

presente Emisidn (segin dicho término se define mas adelants).constituye.la-primeta-dispasicion

al amparo del referido Programa, misma a la que le fue proporcionada. ei'nmeramﬁmﬁp&ép,

1908-4.15-2013-005-01 mediante oficio 153/106450/2014 de fecha 7 de abril de- 2074:

T¥&%s bruto anual sobre su valor nomirial o saldo insoluto; decacmerdora o

IR

~ o Af"ﬂ:) .\1‘5;
¢ GALIFICACION :
ADOS-BURSATILES: “mxAAA“, es decir, la capacidad de -pago, tanto" g

RECIBIDO

Estos Certificados Burstiles tendran una vigencia de 2,548 (dos mif quinientos: cuaremtary -ochoy -
WA E Iy 1,r§~ e3,0§ conformidad con el Calendario de- Pago de Titéteses-V-8i-150t6.66 .-

ADA POR STANDARD & POOR'S, S.A. DE GV A LOS -

mst ulado “Tasa de Interés; Forma de Calculo de tos intereses-de los -
es”. SRR o



como del principal, es sustancialmente fuerte. Este es el grado mas alto que otorga Standard &
Poor's, S.AA. de C.V. en su escala CaVal. La calificacion otorgada no constituye una
recomendacién de  inversién, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de confarmidad con la metodologia de dicha institucion calificadora de valores.

CAL!FIPACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES: AAA-(mex)-(Triple A); la mas alta calidad crediticia. Representa la maxima
calificacién asignada por Fitch México, S.A. de C.V. en su escala de calificaciones domésticas.
" La calificacién otorgada no. constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar
sujeta aactualizaciones-en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de dicha
institucién calificadora-de valorés, ’

CALIFICACION - OTORGADA: POR MOODY’S DE MEXICO, S.A. DE CV A LOS
'CERTIFICADOS BURSATILES: “Aaa.mx", es decir, la capacidad crediticia mas fuerte y la menor
probabitidad-de pérdida de crédito con respecto a otras emisores o emisiones en el pais. Esta es
la calificacién mas alta en la Escala-Nacional de México de Largo Plazo, otorgada por Moody's
de México, S.A. de C.V. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion,
y la-misma: puede-estar-sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la
metodologiade dicha institucién calificadora de valores.

' [El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco]



DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos, si
igualmente aplicables en singular y en plural; - :

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

“Causa de Vencimiento Anticipado” significa(n) el(los) evento(s) que se détallan'éii*lé‘?secéiéh'
de “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Titulo. TR

“Certificados Bursatiles” significan los 60'000,000 (Sesenta Millones) de certificaddé bursatiles
al portador que ampara el presente Titulo. S .

“CNBV” significa Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de.
Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores. - S sl

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea s4bado o domingo,.o. dia feriado..por:ley,.en el
que las instituciones de banca muiltiple deban mantener sus oficinas abiertas- para-celebrar

operaciones con el piblico, conforme al calendario que publique periddicamente la. QNB_V—".’

“Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles.

“Emisor” significa Grupo Televisa, S.A.B.

“Fecha de Emision” significa el 10 de abril de 2014.

“Fecha de Vencimiento” significa el 1 de abril de 2021.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Mayoria de los Certificados Bursatiles” tiene el significado que se meﬁiciona _eh;;i ":'segbién

“Representante Comun” contenida mas adelante.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos. Soimme 7
“Monto_Total Autorizado del Programa” significa la cantidad de hasta $1 0;90"(},‘ WQZ‘QOO'OO
M.N. (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente enéfares o en -
UDIs. - UL

“Periodo de Intereses” significa cada uno de los noventa y un {(91) periodos sucesivos -en-los:

) una fecha de pago de intereses hasta (y-excluye) fzfecha de
iente. El primer Periodo de Intereses iniciard: (einchiye)en la
xcluye) el dia 8 de mayo de 2014. Cada Peériodo ge-littereses
endo) la siguiente Fecha de' Pago de Interés 'y terminara

dicha’ fecha-fuera~un- dia inhaljil se pagara el Dia Habil inmediato siguiente -sin.gue dicha

RECIBID ()

ja de los Certificados Bursatiles hasta: la Fecha de Vi&Heimiento, ©

ago de intereses inmediata siguiente, en el -entendido- de que si . ‘



extensién sea t’on@é‘da en cuenta para el calculo del monto a pagar y en el entendido de que el
titimo-Periodo de ;intgteses @erminaréen la Fecha de Vencimiento de la Emisién.

“Programa” significa el Programa de Certificados Bursatiles del Emisor autorizado por la CNBV
mediante oficio No. 153/7563/2013 de fecha 4 de noviembre de 2013, por un monto de hasta
$10,000,000,000.00 M.N. (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente
~en Dolares o en UDIs, para la emisién de Certificados Bursétiles sin que el monto conjunto de las
emisiones vigentes ‘en cualquier fecha pueda exceder dicho monto. El Emisor podra realizar
tantas emisiones: de’ Certificados Bursétiles como determine siempre y cuando el programa
contindie:vigente: yqueel saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion
. no exceda-del Manto-Totai Autorizado del Programa, inscrito en el Registro Nacional de Valores
- bajo el néimiere 1908-4.15-2013-005.

u rbsMo"’_ s?ghi@éé ‘et pcosp;cto de colocacion bajo el que se autoriz6 el Programa.

“Representante Comiin” significa Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo
Financiero. Ce ,

v“ ugi_emeﬁto” signific:_.-i el suptemento informativo de la presente Emision.

“Tasa dé Interés: Briito Anual” tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa de
Interés; Forma. de Calculo'de os Intereses” contenida mas adelante.

“Tenedores” sigﬁﬁﬁ@:an; los tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion.
“Titule” signiﬂca ‘el presente titulo que ampara la presente Emisién de Certificados Bursatiles.

- [El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco]



"
CARACTERISTICAS DE LA EMISION-" - - "
EMISOR: Grupo Televisa, S.A.B. ‘

NUMERO DE EMISION: primera disposicién al amparo del Programa. . & . . . L
MONTO DE LA EMISION: $6,000'000,000.00 M.N. (Seis Mil Millones de Pesos 00/400 Moneda -- e
Nacional). ) S R

FECHA DE EMISION: 10 de abril de 2014.

Qert;ﬂcados :

NUMERO DE SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION: Una tnica serie de-
Bursatiles. - .

PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: $100.QG"‘:M:N; (Cien
Pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno. S .

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: El valor nominai-de cada
Certificado Bursétil sera de $100.00 (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional). . T, =

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES: 60°'000,000 (Sesenta Millones) de certifigados.
bursatiles al portador amparados por el presente titulo. A

PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 2,548 (dos- ik Guinientos ~
cuarenta y ocho) dias. ~ CoowmrIn

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 1 de abri de 2021,
GARANTIA: Los Certificados Bursatiles son quirografarios.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexican
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. T o LT o o
DESTINO DE LOS RECURSOS: Los recursos netos que obtenga ef Emisor;-como copsecuencia - -
de la Emisién de los Certificados Bursatiles, mismos que. ascieriden-'d aproxmadamente " -~
$5,985,518,000.00 M.N. (Cinco Mil Novecientos Ochenta y Cinco Millones Quinientas:Bieciocho. -~
Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional) seran destinados para fines carporativos-generalés-y-capial . T
de trabajo del Emisor. La diferencia entre los recursos netos y el monto “de- 1&:-Emision.
representan los gastos y comisiones pagados por el Emisor en relacion. con. la. Emisiondelos .
Certificados Bursatiles. I e

TASA DE INTERES; FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES- En N NI

amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles genéraran. un interés brate-aruak sobre

su valor nominal o saldo insoluto, a una tasa anual igual a la tasa.a la.que hace:referencia. el. L

siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores-a-micio. de- e

cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tisa. -interés Beuts-Apual™y, . -

fie—at-ealandatia_de pago de intereses que aparece en- el presente  Titulay et ..
hosinde el Periodo de Intereses siguiente confarme a0, sigifiente ’

k0’4985 (la “Tasa de Interés Bruto Anual para los Cerfifica
i?_e calculara medianteila adicig

atiles”)

: ila adicign de 0.35 (cero punto treinta y cinco) puntos porcentiales a la
asa de Interés Interbancafia <je Equilibrio a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias, {ala queda..

f sustituya)-(ta-“HIE" 0,”Tasa delInterés de Referencia”), capitalizada o, en su caso, eguivalénte al
l’ { -ndmeyo~ de mdi?s FJ-zeatl}ral}es efectivamente transcurridos en el perigdo- -dé-iftereses
¢ SRt § S .

s, e e, ‘



correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacién, incluso Internet;-autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de
Determinacién de 1a Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los
30 (treinta) Dias H4biles anteriores.a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa
de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Brufo Anuak,- - - -

En caso que-la THE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para-deterriifiar Ia Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella
- que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28
"~ (veintiocho) dias: “A-fin de' determinar el monto de los intereses por pagar en cada uno de los
~ plazos con respecto a-los: Certificados Bursétiles, el Representante Comdin utilizara la férmula
establecida en. el titulo representativo. de'los Certificados Bursétiles, el cual se reproduce en el
presente Titulo. =~ - ~

Para determinar Ia*“Tasag de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero -de dias - naturales  efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

S ' NDE
o 1f. TR PL 36000
C TC=|}1t+——xPL =1 {x| ——
7L 36000 NDE
Donde:
TC = Tasa de Interés de“Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias
‘ naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente
: (expresada-en porcentaje).
TR = - THE (6 14 tasa que la sustituya) o Tasa de Referencia (expresada en porcentaje).
PL = Plazo de ta THE (o la tasa que la sustituya) en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses

correspondiente.

A la tasa que resulte:‘dé,‘lb' previsto en los parrafos anteriores se le denominara la “Tasa de
Interés Bruto Anual™ de los Certificados Bursatiles.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada Periodo de
Intereses y los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiénte. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monfo de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
' Certificados Bursétiles, el Representante ComuUn utilizara la siguiente formula:

T=vN|-2B_xNDE
36,000

Donde:



| Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses coneSpqndienteiaiii:i ;;’_; LT

VN = Valor nominal o saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en circujacign::- -
B = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentgje), - -« - T solalaL
NDE = NiUmero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Perlodo

Intereses correspondiente.
Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada.no sufrira
cambios durante el mismo. El Representante Comuin, con-al menos 2 (dos) Dias:Habiles de.
anticipacién a la fecha de pago de intereses que corresponda, darad a condcer ala-CNBV; a
traves de los medios que ésta determine, y por escrito a indeval, el. importe.de los.intereses.a '
pagar en moneda nacional y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable-al siguiente: Periodo-de
Intereses. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otrg-iviedio que
la BMV determine) por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion el saldo.insoluto de
principal de los Certificados Bursétiles, el saldo insoluto de principal de cada Certificado’ Bursatit,
el importe de la amortizacién, la fecha de pago de intereses, el importe de: 1o%--ifitereses
ordinarios a pagar en moneda nacional, asl como la Tasa de interés Bruto Anuat:apficable..al
siguiente Periodo de Intereses. S ek T
Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefnalada-para su
pago, siempre y cuando la Emisora haya realizado el depdsito del importe de la amortizacién i
en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a més:tardar a las
11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de la fecha de pago correspondiente. PR

En caso de que ocurran amortizaciones parciales de principal, el Representante. Coﬁgpywizaké
la siguiente formula para calcular el nuevo saldo insoluto de principal de los Certificados

Bursatiles:
SIP=SIPI-1 - AM B
En donde: S
SIP = Saldo insoluto de principal o valor nominal de todos los: Certificados Bursafiles. -
SIPI-1 = Saldo insoluto de principal de todos los Certificados Bursdtiles, én la-Fécha de
Pago inmediata anterior (antes de aplicar las amortizaciones de principal. -~
correspondientes a dicha Fecha de Pago). T LT .
AM = Monto de la amortizacién de principal que se haya efectuado con respéétoa .~ ..

todos los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago inmediataanterior=”

Para determinar el saldo insoluto de principal de cada Certiﬁcadd Bu?sétii;r el R
Comn utilizar4 la siguiente férmula: T :

VNA= SIP/NC
En donde: : S
= Valor nominal ajustado o saldo insoluto de principal de cada Certificadg Bursatit,
SDifpeva METTUCIOR principal, o Valor Nominal, de todos los Certificados-Bursatiles..

NG, 8 Aeores, Nigerg
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1; En 10s términos™ aér‘artl’cu&oﬂfé de la LMV, el Emisor determina. que el. titulo que-amipara los

/

icados Bursatiles en circulacién. ST T

Certificados Bursatiles no lleva §:upones adheridos, haciendo las veces c{e ‘estos, '*pé;\;ai;:@c_‘)dos los
L efecios]egalggjas constancias ‘que expida el Indeval. ‘ e TTEL




¥

" El Emisor no- estai{;e‘éﬂ’g“age{ a“paéar:_‘cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o
de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de

fos Certificados Bursétiles:

El Titula que ampara lps, Certificados Bursatiles permanecera en depésito en Indeval, en cuyas

oficirias se hara. el.pago. del importe. de cada Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega
- del'titulo; .se- amortiZar ineipak del Certificado Bursatil en la fecha de su vencimiento, a
~. menos-que se lleve -cabo: una amortizacién anticipada.

: i ~';‘(Emérflle"a‘§o;géeﬁ&‘p‘égf@ ij{é«}a‘l“’g‘;’x;é{i)ago de intereses el mismo no sea cubierto en su totalidad,
‘ lndqva‘r;mo*g§taté'.@Iiggdggi:sgréjreg)pqnsable de entregar la constancia correspondiente a dicho
- pago, hasta que:searintegramente cubierto.’

. . TASA-DE:INTERES-BRUTO'-ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE
INTERESES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable

- para-el primer. Periodo-de .Intereses de los Certificados Bursatiles sera de 4.16% (cuatro punto
dieciséis por ciento): ~ . )

- PERIODICIDAD: EN-EL: PAGO DE INTERESES: Los intereses que devenguen los Certificados

.. Bursétiles -se-{iquidaran- cada: 28 - (veintiocho) dias, contra la entrega de la constancia

~correspondigrite qii¢ para-tales efectos expida el Indeval, durante la vigencia de la Emision o, en

su caso, el Dia Habil-inmediato. siguiente si alguno de ellos no lo fuere, calcutdndose los

" intereses, ordinarios Tespectivos-por el nimero de dias efectivamente transcurridos del Periodo
de Intereses:correspondienits, tonforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

. Fecha de Inicio - Fecha de Término
" 'delPeriodode  del Periodo de Dias del Fecha de Pago

Periodo ' Intereses. - - Intereses - Periodo de Interés
B .. 10-abr-14 08-may-14 28 08-may-14
2 | osmay-14 05-un-14 28 05-un-14
-3 L :08jun14 . 03-jul-14 28 03-jul-14
4 S 034ul14 31jul-14 28 31-jul-14
5 T 315ul-14 28-ago-14 28 28-ago-14
6 28;ago-14 25-sep-14 28 25-sep-14
7 . 25-sep-14 23-oct-14 28 23-oct-14
8 23-oct-14 20-nov-14 28 20-nov-14
9 " 20-nov-14 18-dic-14 28 18-dic-14
10 18-dic-14 15-ene-15 28 15-ene-15
A1 15-ene-15 12-feb-15 28 12-feb-15
12 . 12feb-15 12-mar-15 28 12-mar-15
13 . 12-mar15 09-abr-15 28 09-abr-15
14 09-abr-15 07-may-15 28 07-may-15
15 ~ 07-may-15 04-jun-15 28 04-jun-15
16 ~ 044un-15 02-jul-15 28 02-jul-15
17 -0 . 024ui-15 30-jul-15 28 30-jul-15
18 7 -304ul-15 27-ago-15 28 27-ago-15
19 . 27-ago-t5 24-sep-15 28 24-sep-15
20 . 24%sep-15  22-0ct15 28 22-oct-15
21 .- 22-0ct-15 19-nov-15 28 19-nov-15
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19-nov-15
17-dic-15
14-ene-16
11-feb-16
10-mar-16
07-abr-16
05-may-16
02-jun-16
30-jun-16
28-jul-16
25-ago-16
22-sep-16
20-oct-16
17-nov-16
15-dic-16
12-ene-17
09-feb-17
09-mar-17
06-abr-17
04-may-17
01-jun-17
29-jun-17
27-jul-17
24-ago-17
21-sep-17
19-oct-17
16-nov-17
14-dic-17
11-ene-18
08-feb-18
08-mar-18
05-abr-18
03-may-18
31 -may—1 8

15-nov-1

r)3 ic)1

07-feb-19

17-dic-15
14-ene-16
11-feb-16
10-mar-16
07-abr-16
05-may-16
02-jun-16
30-jun-16
28-jul-16
25-ago-16
22-sep-16
20-oct-16
17-nov-16
15-dic-16
12-ene-17
09-feb-17
09-mar-17
06-abr-17
04-may-17
01-jun-17
29-jun-17
27-ul-17
24-ago-17
21-sep-17
19-oct-17
16-nov-17
14-dic-17
11-ene-18
08-feb-18
08-mar-18
05-abr-18
03-may-18
31-may-18
28-jun-18
26-jul-18
23-ago-18
20-sep-18
18-oct-18
16-nov-18
13-dic-18
10-ene-19
07-feb-19
07-mar-19

28 -

28 -

28
28"

28

28 .

28
28
28

28 -
28
28 .
28 -

28

28
28

28
28 . . .

28

28..

28

28 .

28 o
28 -
28 -

28
28 -

L2800
28

‘28

-28
28

28"

28

28

17-d|c-15“ -

14-ene~’f6 -

: 25-agcr-16 .

22-sep-16 :

28

28

28

28
. 2g

28

[T



65 . @ O07-mar-19 04-abr-19 28 04-abr-19

66 - . O4abr-19 .~ 02-may-19 28 02-may-19
67 -~ 02:may-19 30-may-19 28 30-may-19
© 68 - - 30-may-19 27-un-19 28 27-un-19
69 . | . 274un-19 25-jul-19 28 25-jul-19
70 254019 22-ago-19 28 22-ago-19
71.- . 22:ago-19 19-sep-19 28 19-sep-19
72 - 19-sep-19 17-0ct-19 28 17-0ct-19
73 7 " 1T-0ct19 14-nov-19 28 14-nov-19
74. .. "14-hov-19 12-dic-19 28 12-dic-19
75, 5 12:dic19 09-ene-20 28 09-ene-20
76 . . -0%ene-20 -  06eb-20 28 06-feb-20
T n T 0B4ebr20. 05-mar-20 28 05-mar-20
78 .- 05mar-20 02-abr-20 28 02-abr-20
79-  + -02-abr-20 . . 30-abr-20 28 30-abr-20
80: . 30-abr:20 28-may-20 28 28-may-20
81 - 28may-20 . 25-jun-20 28 25-jun-20
82 .. . 254un-20 23-jul-20 28 23-jul-20
83- = 7 23jul-20 20-ago-20 28 20-ago-20
84 .. 20-ago-20 17-sep-20 28 17-sep-20
85 i 17-5ep-20 15-0ct-20 28 15-0ct-20
86 - 15-oct-20.- 12-nov-20 28 12-nov-20
87 " 12-nov-20 10-dic-20 28 10-dic-20
88 . . 10-dic-20 , 07-ene-21 28 07-ene-21
89. -~ O7-ene21 04-feb-21 28 04-feb-21
90 - 04-feb-21- 04-mar-21 28 04-mar-21
o1 ©.  O4-mar-21 01-abr-21 28 01-abr-21

En el caso de que fc‘ua,lqu‘ie‘ra de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Habit inmediato siguiente, calculandose los intereses respectivos por el
namero de dias “efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses correspondiente en el

domicilio:de Indeval;-ubicado en Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, D.F..

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los
Certificados. Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre cantidades vencidas y no
pagadas de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursdtiles, seglin sea el caso, aplicable durante cada Periodo de Intereses en que ocurra y
contintie el incumplimiento, més 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran
pagaderos a-la-vista: desde la-fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
vencida y no pagada haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto
de intereses moratorios debera ser-cubierta en el domicilio del Emisor, ubicado en Avenida
Vasco de Quiroga No. 2000, Colonia Santa Fe, Cédigo Postal 01210, México, D.F.

'PAGOS: Todos los pagos que.deban hacerse durante la vigencia de la Emision, se realizaran en
los términos y condiciones establecidos en el presente titulo, en caso de que un dia de pago sea
inhabil, dicho pago se realizara al siguiente Dia Habil.

10



AMORTIZACION DE PRINCIPAL DE LOS CERTIFICADOSfBURsA‘I';lL:ESk;iUngg(tdf
Moneda Nacional en la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles; .en: case:
Fecha de Vencimiento fuera un dia inhabil, dicho pago se realizard el- Dia- HabiF:

siguiente.

en ningln caso serd menor al 100% (cien por ciento) del valor nominal ’de‘ lo
Bursatiles objeto de la amortizacion a la fecha de amortizacion anticipada. .

-

8 Habiles de anticipacién a la fecha en que se llevara a cabo. dicha. A
Anticipada. Ei Representante Comiin, notificars la decision- det. Emisor.
dicho derecho y el monto de la amortizacién a Ia CNBYV; la BMV y el Indeval-pof-
través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 6 (seis) .DiagHabiles.
anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente fos Certificados-Bursatiies:

5°pago’ en
de.que:la

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Cértiﬁcadbfé‘q;iijBf‘u{sa'tiles
conforme a lo anterior, el Emisor notificard por escrito al Representante,,Com;'mi suLintencion de
realizar la Amortizacion Voluntaria Anticipada de los Certificé'dos4Bhrsétile_‘s;cén:;éﬁiﬁ’,ehosl?

La amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo: enia:fecha de .
amortizacién anticipada a través de las oficinas del Indeval ubicadas en Paseo-de-fa-Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México Distrito Federal; mediante” I-sistema

electrénico de transferencia administrado por el Indeval.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados’ Bursatiles ‘dejaran
intereses, a menos que la Emisora no deposite en el Indeval, a'mas tardar ala
de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada méj“s;ulg§;iﬂ\tjéféﬂsggiéféﬁ'gﬁ"gédos_w
no pagados respecto de los Certificados Bursatiles ala fecha de amjortizaf.:ipt‘:i;atxttg‘,@ggﬁ‘m :

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amorflzar;« antig‘:}'éé erte-108- Cortificados - - -
Bursatiles, el Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al-monto’ que: resuite:mayor. -
entre (a) el valor nominal de los Certificados Bursdtiles objeto-de Ia: amortizaci

de devengar
06"d:m: (hors

o~

damente-los-Cartficados

segun sea el caso, y (b) el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético detlog-titimos
30 (treinta) dias previos a la fecha de amortizacién anticipada: proporcionado.‘_p ‘Proveedor.
Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién Operativa y Referencias de:Meércade: S, A de

C.V. (VALMER), multiplicado por el importe de principal a- amortizar. «dwwidd*;e‘ntpé%é‘lﬁ;valor .

nominal ajustado de cada Certificado Bursatil, segin sea el caso (dicho.monto;.el-*Brecio-de -
Amortizacién Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de-Armortizacion-Aptigipadar-la - .

Emisora pagara a los Tenedores los intereses devengados Y no pagados sob'gé?fgt"pwq os -
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacién total o parcial; segin sea:el caso; aJafecha
izacién anticipada. Lo e .y

{

ravés

/f
/ - amortizacion anticipaga.

o
Ny
Cuis g, Répr Heeiag
ma

X

o

de

izara el calculo del Precio de AmodlzaclonAntlctpadagﬁé;hgﬁé

Q&

el V'y el Indeval, junto con ia informacjéh?qtiuiaaqf.p‘gﬁgﬁféytéﬁd; '
e

stas determinen, 2 (dos) Dias Habiles::antes: de:lx fecha.de

[ ™ ;gAﬁé‘ngudwEﬁr ANTICIPADO: En el supuesto: de que suceda cualquiera.de los

A

mas adeld

- gienpof e

tos (cada ufio, una “Causa de Vencimiento Anticipado™);- seipodféﬁ?da[,~ por 7
&@ngn? Igs Certificados Bursétiles en los términos y.condicionesigstablecidos. <«
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. 1. Falta de Padoe Opertuno de Intereses Priricipal. En caso de que el Emisor dejare de realizar
el pago oportuno, a:su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal, y dicho pago
no se realizare. dentra-de: los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que debid
realizarse. Todas las eantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor

entrégue una notificacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos
" anticipadamente los.-Certificados- Bursatiles, en cuyo caso el vencimiento anticipado sera
- automdtico'y. a.peticion del. Representante Comun, y previa notificacion por escrito al Emisor por

- parte de dicho Représentante Comin se haran exigibles de inmediato la suma principal de los
- Certificados: Bursatiles, log-intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
jas demas cantidades: q;‘x’ei"se'agieuden'conforme a los mismos. De no entregarse las cantidades

" .de-forma-inmediata, el -Emisor-se constituira en mora desde el momento de la notificacion del

Representante Coriun al Emisor de que la Emision se da por vencida anticipadamente.

2. Insolvéncia. -Si‘el-Emisar fuere declarado en insolvencia, concurso mercantil o procedimiento
similar por parte-de una-autoridad o tribunal con jurisdiccion competente, y dicha declaracién se
mantiene vigente durante un periodo de 60 (sesenta) dias consecutivos.

‘3.'FaltaAdem\‘/aIi‘§jé‘ZidVé los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la
validez o exig_ibiliqadide.IO's Certificados Bursatiles.

4. Falta de entrega de Informacion. Si el Emisor no entregara la informacion financiera o de
cualquier otra naturaleza, que le sea requerida por la CNBV y la BMV, para cumplir con los
criterios de-ehtrega- de- ifformacion de la CNBV, con base en la normatividad aplicable para
valores inscritos:errel Registro Nacional de Valores, o bien que la informacion presentada resulte
falsa,-salve por imprecisiones menores no intencionales que no tengan un impacto importante en
la informacién proporcionada, y dicha falta no sea subsanada en un periodo de 60 (sesenta) dias

naturales a partir de. la. fecha en que el Emisor haya recibido el requerimiento por escrito
correspondiente. - . T

5. Incumplimiento- de- Obligaciones que No Deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento
anticipado por: ineumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o
. instrumento. similar, qué'evidencie deudas de naturaleza financiera del Emisor, o de cualquier

otra persona;-en-éste-ultimo:caso si' dicha deuda estuviere garantizada por el Emisor, que
individualmenté- ¢- €n- su- conjunte importen una cantidad superior, en cualquier moneda, a
EUA$100,000,000:00 (cien millones de Ddlares moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América) y que-como resultado-de dicha declaracién dicho monto sea exigible y pagadero por el
Emisor de manera-ariticipada“a su vencimiento, y (i) que dicho vencimiento anticipado no sea
anulado o quedase sin efectos; (ii) el Emisor no se inconforme de dicho vencimiento anticipado a
través-de los procedimientos adecuados y obtiene y mantiene una orden judicial suspendiendo la
exigibilidad del pago anticipado en cada caso dentro de 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
fecha en ta que por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles notifiguen el incumplimiento; y (jii) si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento. Lo
anterior en el entendido de que si (i) después de la conclusién de dicho periodo, el
incumplimiento es subsanado por el Emisor, (i) el Emisor pagare las cantidades
‘correspondientes’a‘dicho vencimiento anticipado, o (i) los Tenedores renuncian a la accién legal
conforme a los términos.y-condiciones previstos en el convenio, acta de emision, contrato de
¢rédifé o instrumente-similar-correspondiente, el incumplimiento se tendra por subsanado y se
suspenderan todos los efectos de una Causa de Vencimiento Anticipado.

En caso de qué-ocurra cualquiera de los eventos mencionados en. los incisos (2) al (5)
anteriores, los Certificados’ Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente si asi es
acordado por la Asamblea de Tenedores.
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Burg; (isdr oibidesoriginalmente al amparo de cualquiera de las Emisiones que-et-Emisor-reafice -

Una vez vencida anticipadamente la Emision, automaticamente, sin necesidad de avisa previo de

incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto: o-netificacion  dé-etalquiera

naturaleza, judicial o extrajudicial, el Emisor pagara de inmediato. el valoe Aominal ».@;Efniiéidn‘b ’

el saldo insoluto de principal, o se constituira en mora.desde dicho.momento’ y-haciéndose
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Cetificados Bursatiles, los. intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas. cantidades-

adeuden conforme a los mismos. B :

El Representante Comun dara a conocer de manera oportuna a fa. BMV i(;altj"avé'rskd EM@S&E"L o

de los medios que esta determine) y al Indeval por escrito en cuanto .tenga- conocimiento-de
alguna Causa de Vencimiento Anticipado, asi como cuando se declare el vencimienté-riticipado
de los Certificados Bursatiles. I AN

que se’

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: Lo intereses -ordinarios

devengados y el principal respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran:.mediante
transferencia electrénica en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma 255, Piso 3,
Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. contra la entrega del titulo iismo,-6. ¢éntra. las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. e Lo

REGIMEN FISCAL: La tasa de retencién del Impuesto Sobre Ia Rénta‘,aplicavb'lféﬂ?éispe'fé{ié"aﬁ‘toé T

intereses pagados conforme a los Certficados Bursatiles se.‘.encuentraébieta%(;’r&irﬁata;ﬂjés“:

personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales: conforme a
los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigents; y. (i) para-la
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a:lo-pr

articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los- posiblés addiifentes de

los Certificados Bursétiles debersn consultar con sus asesores. las. consecuencias: fiscales -

resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo ia:(apjicaci'éﬁl‘fé*:ig:rhegl‘as
especificas respecto a su situacion particular. El régimen-fiscal vigente -podra’ modifie $e.a lo
largo de la duracién de la presente Emision. L oo ~E

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES.U- 0TRAs&§ng§AS~ DE
VENCIMIENTO ANTICIPADO: En caso de que el Emisor no: realice;,el"pago:‘:ommm;QeL o

principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles, o0 se dé-una Causa-de-Vensiie

Anticipado, el Representante Comun, sin perjuicio de los der‘echoanuev;ijndi\iidﬂé!m@ﬁﬂ:g edan -

ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes. dentro. ‘decigs-

de Vencimiento Anticipado, a menos que la asamblea general. de- Terfedores resue
contrario. ST

DERECHOS DE LOS TENEDORES: Los Ceriificados Bursatiles otorgan & los Tenexores: los
derechos sefialados en el presente Titulo. S e

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS: AL: Al
LA PRESENTE EMISION: Ei Emisor tendra el derecho -de- emitir-y  ofree
sificades _Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursétile‘sl—Adiclonalés?):a

| CUsifog, \"CAPMRsadps iiraEmibes gQriginales”). Los Certificados; - Bursatiles- Adicionales:- ()-se- -
iderardRyersigiinan parth de la Emision de los Certificados’ Bursatiles :Originates: (por-lo- -

m»

cupl, entre otras coess,

limnaeiéa, fecha de jve waa Lerliicato.Burs
qusas de vencimiento anticipado, en su caso)- Los- Certificades~Bi ursatifes-

ignto, tasa de interés, valor nominal de’cada CertificadeBursatil,

l‘gat:i nes y .
%icion le ef/e&r' intefeses a partir de la fecha de su_Emisién a-la.tasa-dplicable, a los .
Ce . '“ 7 : x 3~ " ;)1 )

i
feadas Burs' S idales. st
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t Egih la misma clave de pizarra asignada:por-ta BMV-y (ittendrandos =
mismos térmirios- y coniicio es que los Certificados Bursatiles Originales--{ ificlayeride;- sifi -



.". Envirtud de la adquisicion.de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han-consentido que. elEmisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emisién y
oferta publica de:ios-Certificados. Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los
tenedores de los:Certificados ‘Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles

- Adicioniales se sujetaré.a lo siguiente: .

* a)¢" ElI' Emisor* podra “émitir--y -ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales,

" siempre y cuando se”encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
los Certificados Bursifiles Originales; o no exista o pueda existir (como resultado de la emision
de: Certificaties ‘Bursatiles Adicionales) una Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a los

 Certificados Bursatiles Originales. .=~

- B} 'El-montg ‘maximo- de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer plblicamerte, sumado:al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la Emision
de los Certificados: Bursatiles- Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del
Programa. Loon T

¢) -En-la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el titulo que-represente [o§ Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por

* un nuevo titulo que ampare los' Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales; "y -dépositar- dicho- titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar unicamente las
modificaciones que sean: necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales;. es . decir;” (i) el . monto~total de la Emision, (i) el namero total de Certificados
 Bursatiles amparados por'el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales
© més ‘elnGmero de.Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de Emision (que serd la fecha
de emisién-de: los-Certificados. Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emision,
cuyo-plazo sera iguat al plazo-que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles

Adicionales y la-fecha de-vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales (en virtud de que

la fecha de-vencimienio-de' dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los

Certificados Bursatiles Originalés).

dy La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en quie inicie" cualgliera de-los Periodos de Intereses conforme al titulo que documente los
Certificados ‘Bursitites: Qriginales. ‘Estos . Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses: cotrespondientes a todo el periodo de intereses en curso, de aquel que sean
emitidos. - el

e) Nila emision-de |os Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los.Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

fH H Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular.

g) Los Certificades Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

(h) EV EmiSojr;deberél»«:realiZar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en
‘relacién con’la emision de-Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de
actualizacién de registro-de los: Certificados Bursétiles ante la CNBV (que deberan realizarse

dentro- de- los 5 (cihce) Dias Habiles siguientes a la fecha de emision de los Certificados
BursétilesAdicionaies)r. v ‘

ASAMBLEAS DE’TENEDORES: (a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto.
de éstos, tendran las facultades y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de presente

Titulo'y de'la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln
respecto de los ausentes y disidentes.
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(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convecada pef el
Comdan. B

(5] Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean un 10%-(diez porciento) de .
los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al Representante Comdn que gopvoque'a

la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en’lz asamblea”
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse ‘dicha -asamblea. El -
Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la‘asamblea se. retma.dentro del . -
término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud.-Si el Representante -
Comun no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia. del domiicilio-dst-Emisor; a.

peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria_;,pa;ét.la:réuﬁféh::;dgfrla".,7:

asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por-io menos,
en el Diario Oficial de la Federacién y en alguno de los periédicos de mayor -¢ireuldcion del
domicilio del Emisor, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de.anticipacion. a:tafecha en .
que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en-faasamblea -~
deberan tratarse. S e

N

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos. a los
senalados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada -en “virtud- dé- primera

convocatoria, deberan estar presentes en ella los Tenedores. que, .en:. lo::individuat - o .

conjuntamente posean, por lo menos, el equivalente a la mitad més uno-de log~Cefificados

Bursatiles en circulacién y sus decisiones serén vélidas cuando-sean -aprobadas-peria.mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles presentes. e SR

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria:para tratar .
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum, comic;gaiiésguipr »
nimero de Tenedores en ella presentes y sus decisiones seran validas si son aprobadas por los .
Tenedores que representen ia mitad mas uno de los Certificados Bursatiles: preseﬁté‘“sffenz dicha -
asamblea. : : o S

() En los siguientes casos, se requerira que estén presentes en la asamblea, cuangdo: menos,

aquellos Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posearn-el-75%:(seters -Y-inee-por- - -

ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decislones.seart apmgqgggipb?los

Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen ia;témi@&t:‘mémﬁfeﬂlﬁsn"5"""

Certificados Bursatiles presentes en dicha asamblea:
(1) Cuando se trate de revocar o sustituir la designacion del Represent
nombrar a cualquier otro representante com an; o ) : -

(2) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los témﬂihos"y, condi¢iones: de
los Certificados Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto-dé¢ [6s pagos -
de principal e intereses conforme af Titulo. S R o

lea de Tenedores se relne en virtud de seg‘un‘da;o‘plt’eyipff‘qgh%@m

n el inciso (f) anterior, se requerira: que:esténr pr seié”mm
"@seckn lo individual o conjuntamente-posear-el-equivaleHiE-aia-Fad

A e 7 A

m‘..

tc!ma‘das por los Tenpdor e en lo individual o conjuntamente repi'esenteng‘;la:t':r.liﬂ'fﬁagﬁ'éé;&m:';”.', .
detes.Certificados rsailes jpresentes. a T el

Pﬁ? opcurrir a |

ias de de c'{(o&q
correspondi e sef

titulares, en el iugar

asambleas de Tenedores, los ,Tenédords? débéréhi%dgpgsitér las .
expida el Indeval y el listado que al efecto expida-la cagade bolsa-. -
| caso, respecto de los Certificados;Bursétileswd’e;:los;ma:tgg» ‘SOR. -,

se designe en la convocatoria a la asamb!ea‘;’de}'];gﬁéaﬁ“ s -por-lo
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meno‘s_el»Dia»~Hébi|—,~a‘_;r}ie;rior} fa-fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacefse Tepresentar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dpﬁtestigps; . '

() .--En ningin.caso podranser representados en la asamblea los Certificados Bursatiles que
el Emisor o cualguier persona: retacionada. con éste hayan adquirido en el mercado.

() ‘Der,bad‘a\*‘ajs‘?frtlt?}gé{se‘ Iévanfafé acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente

y:secretario:-Al -acta Se agregaré la fista de asistencia, firmada por los concurrentes y por l0s
* escrutadéred. Las actas; libros dé contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la

© . actuacion delas asamblégs.de,.Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por

éste’y podran;en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
que, a su costa, el Répresentante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.
(k) . - Para’efectos-de" calcutar-el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomard:‘como base- él-ntmero de Certificados Bursatiles en circulaciéon. La asamblea de
Tenedores sera presidida:por el Representante Comdn y en ella los Tenedores tendran derecho
a tantos ‘votas como les carrespondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
. computéndose un Vidte por cada Certificado Bursatil en circulacion.

{1)- No‘;dbsktai)t'é;f"ié%és‘timlédo—aritériormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea

~ por unanimidad. de-los- Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean la totalidad de

fos: Cfert'rﬁca'doshBuisétilesconiderecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validéz que-si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito. - P

‘Nada de Iome'ongehidé—eﬁ }élrrpr‘esente:‘- limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de:conformidad.con el Articulo 223 de la LGTOC.

La‘sa;asémbleés \ gerée(alés_ éiu‘ef- Tér{é‘éjores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el
domicilio-del Emisor, ubicado:en: Avenida Vasco de Quiroga No. 2000, Colonia Santa Fe, Codigo
Postal 01 210, M’éi_(jcd,' DF. .

OBJETO SGCIALDEI:* LEMISO'F){: El Emisor tiene por objeto:

a). Promover, constitulr, organizar, explotar y tomar participacién en el capital y patrimonio
de todo género.de- sociedades  mercantiles, civiles, asociaciones o empresas industriales,
comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como
participar en su'administracion o liquidacion.

b). Addquirir, énéjenar y en general negociar con todo tipo de acciones, partes sociales,
participaciones o intereses y cualquier titulo valor permitido por la Ley.

c). Emitir, sdscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de crédito o valores mobiliarios que la
Ley permita.

d). Obtener .0 conceder préstamos, otorgando y recibiendo garantias especificas, emitir
obligaciones y papel comercial;.aceptar, girar, endosar o avalar toda clase de titulos de crédito y
otorgar fianzas o-garantias de cualquier clase respecto de las obligaciones ‘contraidas o de los

titulos. emitidos 0" aceptados por terceros, con los cuales la sociedad tenga relaciones de
negocios. o ' .

e). - Adaquirlr, enajenar, tomar y otorgar el uso y goce por cualquier titulo permitido por la Ley
de bjenes muebles & inmuebles, asi como derechos reales sobre ellos, que sean necesarios o
convenientes para-su-objetoe-Social-o para las operaciones de las sociedades mercantiles o
civiles erlas quetla sociedad tenga interés o participacion.
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f). Obtener, adquirir, utilizar, disponer y otorgar por cualquier titulo, patentes; certificados'de’
invencién, marcas, nombres comerciales, opciones y preferencias, -derechos ~dé- dutor y
concesiones para todo tipo de actividades. ST HeetulIion L

g). Prestar, recibir o contratar toda clase de servicios tecnicos; consultivos, y- dé §sesor|a“,‘ P
asi como la celebracion de los contratos o convenios para la realizacion de estos fings N

h). Actuar como comisionista y mediar y aceptar el desempefio de-répreséntacion-de - .~
negociaciones de toda especie. " : i :

R

i). Realizar, supervisar o contratar por cuenta propia o de terceros; toda-clase de
construcciones, edificaciones, urbanizaciones, asi como fabricar,. comprar y. enajenar por .
cualquier titulo, materiales de construccion. T

i) Llevar a cabo todos los demas actos de comercio a que pueda dedicarse, 'en._los. .
términos de la Ley y su objeto. Lo e

OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER DEL EMISOR FRENTE. Y/O. EN-BENEFICIO: DE
LOS TENEDORES: E| Emisor estara obligado a cumplir-con las siguientes-obligacignas;-en-el o
entendido que no habrd mas obligaciones de hacer y no hacer. del.-EMmisoi-fréRte.a. los
Tenedores, distintas de las que se establecen a continuacion: R Cxsma e TS

Obligaciones de Dar y de Hacer del Emisor

Hasta que los Certificados Bursatiles sean amortizados en su totalidad; el Emis
siguientes obligaciones: . . .

(a) Estados Financieros

El Emisor debera presentar durante la vigencia de- esta Emisidn,- en-téf i
Circular Unica, a la CNBV y/o a la BMV segun corresponda, y publicar en la pag
de la BMV, lo siguiente: Lo

.

,,,,,,

(i) A mas tardar dentro del tercer Dia Habil inmediato siguiente. a la fecha de:celebracion
de la asamblea general ordinaria de accionistas que resuelva acerea de-los. resuitadas:de-cada -
ejercicio social del Emisor, misma que debera efectuarse dentro. deé- los-4- (eUatro)-Fieses
posteriores al cierre de dicho ejercicio, un ejemplar de los estados. financieros auditados -del - :
Emisor correspondientes a dicho ejercicio social, que incluyan balance- generalz-estado-de- -~ - -
resultados, estado de variaciones en el capital contable y estado de flujos de efectivé;intluyendo: IR
todas las notas de los mismos, asi como informacion comparativa ‘con :las- cifra je ;t;icio\ e

social inmediato anterior, debidamente dictaminados por contador publice independientes-

(i)) A mas tardar dentro de los 20 (veinte) dias habiles siguientesat cierre:-de-cada-ung de -
los tres primeros trimestres de cada ejercicio social del Emisory dentro-de-los 40 (Caarénti)-dias
: la conclusion del cuarto trimestre, un ejemplar de los estados financieros:no-auditados:
del ﬁ?ﬁh@;& espondientes a cada uno de dichos trimestres, que incluyan: balance-general;,.

estado de flujos de efectivo, incluyende informacion ¢om parativa éon las

& lente del ejercicio social inmediato. anterior, .certificados: por: el

]

~Xoey, T e aompmmmmn o

La obligaciér?ferfgéﬁe los incisos (i) y (i) anteriores se entendera: commocumplida, ~-- . - -
cuando el Emisor divulgue dichg/informacién en la informacién trimestral contenida-en-eFSistema

. de Informacion Financiera y Cohtable de la BMV (SIFIC) y ta informacion anual corttenida‘en sy
reporte_anual. Los estados financieros a los que se refieren los..incisos. (i): y. (if)-anteriores, - .
deberan ompletos y corréctos en todos sus aspectos sustanciales y.deberan prépararse con

\‘*\j‘

e Finanzas o por el Contralor o su equivalente. - =

P
Director Gedéf3ig

17 o




detalle suﬁcien‘fe'g} razonable y en cumplimiento con las reglas y practicas contables emitidas por
laCNBV. . .. oo T

(b) Otra informacién - -

' . El Emisot pondrd a disposicion del piblico inversionista, a través de su pagina de
Internet, tan-pronte-como-seéa posible, cualquier informacion financiera adicional del Emisor que
cualquier autoridad del mercado de valores solicite que ocasionalmente sea publicado, en forma
razonable y-que ‘cor-apego. a las disposiciones legales aplicables de la Circular Unica, sea
necesaria presentar, en los plazos requeridos.

(c) Giro det Ngg- oéiq-;E‘xisten‘ci'a :

Continuar dedicandose a los negocios preponderantes a los que se dedica a la fecha de
fa presente Emision: y- preservar, renovar y, salvo por lo que se sefiala en el inciso (b) del
apartado “Obligaciories-de No-Hacer del Emisor” mantener con plena fuerza legal su existencia
legal y realizar todos' los actos necesarios para mantener todos sus derechos, prerrogativas,

" autorizaciones, liceficias y concesiones que le sean de importancia, necesarias, o de su interés

pata’ el ‘curso-ordinario- dé sus-negocios, lo anterior en el entendido que el Emisor no estara
obligado a’ mantener ninguno de dichos derechos, prerrogativas, autorizaciones, licencias y/o
concesiones que considere que no-son de importancia, necesarios o de su interés para el curso
~ordinario de. sus negocios y por lo tanto el hecho de no contar con dichos derechos,

prerrogativas; autorizaciones, licencias y/o concesiones no genera una desventaja significativa
para el Emisor.

(d) Notifica ciqnes?

Durante la vigericia de la Emisién, el Emisor debera notificar por escrito al Representante

Comuin, a la CNBV, a la.BMV y a cada una de las Agencias Calificadoras, la existencia de

cualquier Causa de Vencimiento Anticipado dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la fecha en
la que tenga. conocimienta:de la existencia de dicha Causa de Vencimiento Anticipado.

(e) Obligaciones Pari Passu

Asegurar- que-sus obligaciones bajo el Titulo que documenta la presente Emisién
constituyan en todo tiempo obligaciones directas, quirografarias y no subordinadas del Emisor, y
que-tengan una prelacion de pago, al menos pari passu respecto al pago de cualesquiera otras
obligaciones; presentes o- futuras, directas, quirografarias y no subordinadas del Emisor,
derivadas de cualquier pasivo del Emisor, seglin sea el caso.

' {f) Uso de Rchrsos'd‘eﬁVadds de la Emision; Inscripcion de Certificados Bursatiles

(i) Utilizar los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatites para los
fines sefalados en el Suplemento y en el presente Titulo.

(i) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

{g) Recompra dé los Certiﬂcédos Bursatiles Derivada de un Cambio de Contro!

En un plazo no mayor de treinta (30) dias a partir de la fecha en que ocurra y surte
efectos un.Cambio de Control, et Emisor debera iniciar y concluir una oferta de compra de todos
los Certificados Bursatiles al amparo de esta Emisién que en ese momento se encuentren en
circulacion, a un-precio de’ compra igual a 101% de la suma principal de dichos Certificados
Bursatiles en 1a fecha de-recompra, mas los intereses devengados (en su caso) a esa fecha. El
Emisor no estarad obligado a llevar.a cabo una oferta de compra después de un Cambio de
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Control cuando dentro de los 30 (treinta) dias siguientes-a la fecha en que ocuirra 'y Sutta-efectos.
dicho Cambio de Control, un tercero presente una oferta do compra. que:se ajuste-alag
disposiciones previstas en este parrafo y dicho tercero adquiera (a cambio de la-contraprastacion
referida en el enunciado inmediato anterior), la totalidad de los Certiﬂc:;dost‘Bmskéti}?glﬁge!seau7 .
ofrecidos y entregados para su compra por parte de los Tenedores correspoadientegir . v

Obligaciones de No Hacer del Emisor

Hasta que los Certificados Bursatiles sean amortizados en su totalidad, el‘Erﬁis"t.)‘i.ffféddréhla‘s
siguientes obligaciones: oL

(a) Objeto Social

No cambiar o modificar el giro preponderante del Emisor, . salvo. poraqueltas -
reorganizaciones corporativas, cambios o modificaciones que no afecten de manera- adversa vy
significativa las operaciones o la situacién financiera del Emisor. A

(b) Fusiones; Consolidaciones y Escisiones

El Emisor no podra fusionarse o consolidarse en un tercero o escindirse ‘en otras
entidades, salvo que (i) el Emisor sea la sociedad fusionante o escindente, o (i) en caso de que -
el Emisor sea la sociedad fusionada o escindida, la sociedad fusionante o escindentg. asuma las ..
obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, y (iii). con motivo de dicha-fusién
0 escision no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado y si la hubiere, que lamismano -
fuere subsanada dentro de los plazos aplicables, AT N

(c) Limitacién de Gravamenes

Con excepcion de los Gravamenes Permitidos, el Emisor no podra ni. fi¢ ’r‘x‘;ﬁjﬁr‘a’(Z qhé o
cualquier Subsidiaria Restringida constituya, incurra u otorgue cualquier tipo-de Gravathén sobre/
las Propiedades Significativas, con el objeto de garantizar el pago de'Adeudos Gardnlizades del *

Emisor o de una Subsidiaria Restringida si, inmediatamente después de-la- constitucion: ¢

réacion.
u otorgamiento de dicho Gravamen, la suma (sin duplicacién) de (A} el monta,totak-detprincipal_-
insoluto de todos los Adeudos Garantizados del Emisor y las Subsidiarias Restringidas gue estén”
garantizados por medio de Gravamenes (excepto los Gravdmenes’ Permitidosy~s
Propiedad Significativa, y (B) del Adeudo Atribuido relacionado con' cualqui
Operaciones de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso que de otra mariera estaiia-s S
las disposiciones del apartado 2A(i) de la seccion “Limitacion a las, Operaciones-de:Venta y... .~
Arrendamiento en Via de Regreso” siguiente, excediere de -lo ‘que- restite- mayer—de~{x}
EUA$300.0 millones de Délares, y (y) 15% de los Activos Tangibles,Cens_olid‘audgj‘ -Alustados;. )
menos que se incluya una disposicién valida y efectiva para efectos de.que: los

Bursatiles (y si asi lo determina el Emisor, conjuntamente con cualquier otro-Adeude-
que confiera igualdad de prelacion con respecto- a los Certificados -Bursatites
independientemente de que el mismo exista en ese momento o se" constituya  en-um momento B
s -pagterior) queden garantizados de manera igual y proporcional a: {(o-antes- de)-dieho-Adeudo- -
/ e Jitizado (aunque dicha garantia se otorgue Gnicamente por el tiempo-que.dichis-Adeudo
_ CUS/G ; 2O~esté asi garantizado). Para los efectos de esta obligacion;. el valor-dej-t

Qé?hrg AgUTer Lrepiedad Significativa que sirva para garantizar- Adeudds- Gararitigados; se.
’ c cu@f@;p hasetan, towque sea menor de (i) la suma principal insoluta’ de .dicho-Adeudo. .- -
arantiz&ade, 4Cuy F‘d/,qtf@‘)s mayor de (x) el valor en libros o (y) el Valor.de-Mercado

dela

encuentre garantizando dicho Adeudo Garantizad

encionada sobre los Gravamenes no se aplicara a Ié~;¢9p§T¢fﬁcién, =
§los siguientes Gravamenes (los “Gravamenes. Permitidos? - % R
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- (1) Gualquief-Gravamen que surja como consecuencia de una sentencia, resolucion o
laudo-dictado en contra del' Emisor o'de cualquier Subsidiaria Restringida con respecto al cual el
Emisor "o -dicha - Subsidiaria; Restringida, en el momento que corresponda, esté iniciando un
procedimiento de” apélacién, impugnacion o instancia de revision (0 que no haya concluido el
perigdo dentro del: cuat dicha-apelacion, impugnacion o instancia de revisién pudiere haberse
_ interpuesto), o con respecto al cual el Emisor o dicha Subsidiaria Restringida haya contratado u

otorgado una fianza-o creado reservas suficientes (de acuerdo con las normas contables
aplicables) para.el pago del monto de’la sentencia, resolucion o laudo;

‘ (2) ‘Gravamenes: que-sirjan como resultado de una sentencia o resolucién definitiva
. dictada. en“contra-del Emisor- ode cualquier Subsidiaria Restringida cuando, ya sea mediante
aviso y/o el transcurso del fiempo, no dieren origen a una Causa de Vencimiento Anticipado;

Lo (3)Gravamenes “incurridos 0. depdsitos efectuados con la finalidad de garantizar las
obligaciones - indemnizatorias-para la enajenacion de negocios 0 activos del Emisor o de
cualguier Subsidiaria: Restringida; en el entendido de que el bien sujeto a dicho Gravamen no
debera tener.un-Valor.de Mercado que exceda de la cantidad en efectivo o del producto, valor o
" titulo de crédito equivalente a efectivo recibido por el Emisor y sus Subsidiarias Restringidas en
relacién con dicha enajenacion; ‘

R (4)‘-Gfavéfﬁen95‘que' resulten del depdsito de fondos o de documentos que acrediten
© ‘Adeudos, en. fideicomiso-con el objeto de pagar, liberar o revocar Adeudos del Emisor o de
cualquier otra Subsidiaria:Rgstningida; ;

- cual dicha Persona:se-haya fusionado o consolidado con, o haya sido adquirida por el Emisor o
por cualquier Subsidiaria Restringida; en el entendido que: (i) el Gravamen de que se trate no
debera haberse constituido. como consecuencia de dicha fusién, consolidacion o adquisicion, ni
deberéd garantizar bienes det Emisor o de cualquier Subsidiaria Restringida excepto por io que se
refiere a las propiedades y activos que estén sujetos a dicho Gravamen previamente a la fusién,
consolidacion o: ‘adquisicién "de‘que se trate, o (i) si el Gravamen es constituido como
consecuencia--de- dicha- fusion: consolidacién o adquisicion, dicho Gravamen se hubiese
considerado-comg un-Gravdmen Permitido, en caso de haberse creado o incurrido en o con
posterioridad a dicha fusion,.consolidacion o adquisicion;

(5),\Gravér'n’renes: sobre activos o bienes de una Persona que existan al momento en el

(6) Gravamenes existentes. en la Fecha de Emision;

.(7) Gravamenes-qué-garanticen los Adeudos Garantizados (incluyendo en forma de
Arrendamientos Capitalizables'y Adéudos para garantizar el precio de com pra) incurridos con el
objeto de financiar el costo (incluyendo, sin limitar, el costo por concepto del disefio, desarrallo,
adquisicion; “constriiccién, integracion, fabricacion o compra) de bienes muebles o inmuebles
(tangibles o intangibles) incurridos de manera simultanea o dentro de los 180 (ciento ochenta)
dias siguientes a la-fecha en que se otorgue el Adeudo Garantizado, en el entendido que (i)
dichos Gravamenes debéran- garantizar los Adeudos Garantizados por una cantidad que no
exceda del costo de dicha propiedad (mas una cantidad equivalente a los honorarios y gastos
razonables incurridos ‘en-relacion conla asuncién de dichos Adeudos Garantizados) y (ii) dichos
‘Gravamenes no ingluyan bienes. propiedad del Emisor o de cualquier Subsidiaria Restringida
excepto por los bienes sobre los cuales se hubieren incurrido dichos Adeudos Garantizados,;

(8) Gravamenes--para garantizar el cumplimiento de obligaciones exigidés por la
legislacion aplicab]e;ﬁanzas;,ﬁanzas. de apelacion, fianzas de cumplimiento u otras obilgaciones
o garantias de naturaleza similar incurridas en el curso ordinario de negocios;

9 Gravémenés constituidos para garantizar obligaciones de pago al amparo de los
Certificados- Bursétiles yfo de cualquier otro certificado bursatil, titulo de crédito o valor que el
Emisor emita en ef futuro al amparo de las leyes aplicables;
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(11) Gravamenes creados como consecuencia de restricciones para ¢ Otpm of m
garantias asumidas por el Emisor o cualquier Subsidiaria Restringida én docClinteiitos Yrancieros:

ke s e it A A s %

(12) Gravamenes sobre los derechos que el Emisor o cualquier Subsidiari ringida -
tiene para efectos de recibir pagos sobre licencias, regalias y ofros - CEHEE P oS-de-Raturaleza
similar con respecto a programacion, programas o peliculas;. y
productos derivados de ello: -

e

- < WA s e - M
- N TN but e W -
. -

(13) Cualquier Gravamen otorgado respecto de Adeudos Garantizarins=~como
consecuencia de la prérroga, refinanciamiento, renovacién o sustiticion- (o~ aclei—SHessives,
iguales o de naturaleza similar) de Adeudos Garantizados que se. encuentren. garantizados-con
cualquiera de los Gravamenes a que se refieren los apartados (3),.(4),. (5)-(0)- (I, B=f8)- (18). . -
(11) ¥ (12) que anteceden; en el entendido de que el principal de.10s Adetides GaraRta: fos-qué-- - -
se esten garantizando no debera exceder del principal de los Ade_udg;Garanyzan o
inmediatamente antes de la fecha en que se lleve a cabo- dicha:-promoga:-tenovasmn-mo
sustitucion, mas los intereses devengados y no pagados o-los nlereses-capialEgss-qus-af - -
efecto sean pagaderos, los honorarios Y gastos razonables incurridos ertretac : ;

y el monto de cualquier prima por pago anticipado que sea-necesaria-para—e
cumplimiento al refinanciamiento de que se trate; y en el entendido- 4SIMISRIS-GUS: )
los Gravamenes referidos en los apartados (3), (4), (8), (9), (10); (11):y(12);] a3

de la garantia derivada del Gravamen prorrogado, renovado, refinanciado-ersustiide-des
la parte (o cualquier sucesor o cesionario de ésta) que hubiere sido la-pars a-fa

otorgd el Gravamen de manera previa a dicha prérroga, renovacion;  refinanAMIento- o
sustitucion. e e TR

(d)

TS e ey
e ye———vee, Y .

El Emisor no podra, ni permitira que cualquier Subsidiaria:-Restringiter—cstebre: .
Operaciones de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso; . en-el-entendie: T e
y/o cualquier Subsidiaria Restringida podran celebrar Operacionés. de-v -
Via de Regreso en los casos siguientes: ST

(1) Si el producto bruto de la Operacion de Venta.y A;reggaf_'_ BRI
por lo menos igual al Valor de Mercado de la Propiedadi.Signiﬁcgﬁga. SRS
Operacion de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso; y/o - - . Naeiigtttedg

(2) Si:

(A) el Emisor o la Subsidiaria Restringida, seg_t'm;:se'g
creado o constituido un Gravamen con e objeto de_asegurar-Adeus
agtidad equivalente al Adeudo Atribuido que derive -da.-dicha~
ﬁﬁvg dagiento en Via de Regreso conforme a la obligacion-y: as:
bigyitacion Sobre Gravamenes” anterior, o (i) haya-fiél
ériloados Bursatiles (conjuntamente con, 'si ef-Erisue. asi-loc
g sarantizado que tenga la misma prelaciémm_:n‘:tp Coar
feguerexista en ese momento o se constituyé-6h-Lf-HoR
igt proporcionalmentealas.obligaciﬁﬁ‘ g

'S,

ajo el arrendamiento de dicha Propied:

"> ._Restringida corr
I's Pt

esp d=5i

[ sl O PR
-7 J{E) t eg/:nﬁla 0 no mayor de 360 dias, el Emisor o-la.Subgididria /HedF g ia
aphque‘uhg/cantidad equiyalente al Adeudo Atribuido con respecto. @ dicha.Operaciéne-Yeiita
Arren ien ,én{Via 96 Regreso para la adquisicion de los - Cé/ifiaade 3

T # . L

. &
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t

retirar, revocar, can“celar )ofpagar anticipadamente (en forma total o parcial) Adeudos

- Barantizados,; o ~asumido:un compromiso que tenga por objeto realizar una erogacion

_ para la adeuiSicion &-fejora de-ciertaPropiedad Significativa, equivalente a una cantidad por lo

, dég@g?equ DURAE S Em,

Lt

1

nenos. iguat-al Adeudo Atribuido derivado de dicha Operacién de Venta y Arrendamiento en Via

: ‘:ﬁdﬁﬁﬁméﬁm?déggmjscjmﬂgs}gnaré'a las Subsidiarias Restringidas y de igual forma podra
- designar-que-una Subsidiaria Restringida deje de considerarse como tal; en el entendido que
Ay e

.21} inmedigtaments -despiiés- de-dar. efectos a dicha designacion, el Emisor y sus §ub_sidiarias
- Restringidas--daberdn. poder-estar.'en capacidad de incurrir conforme a los terminos del
" “Gartificade Brrs4i-en-Adeudos Garantizados adicionales de por lo menos EUA$1.00, si estos
 fueran-Gs sdes—mediante-yn-Gravamen en los términos de la seccion “Limitacién sobre

L G?aﬂﬁméwéﬁméxmtﬁandﬁpara‘este caso, los Adeudos Garantizados que pueden ser

-
e estedge  peri m ou mECHEAe s s T 84

dig~de un. Gravamen autorizado y/o incluido dentro de fa definicion de

#

AR e Ali

: Wéﬁén;;ﬁ;ﬂgmgh@g'confbmea la seccién “Limitacion de Gravamenes” anterior), (2) no
- -deberd-habgr. ooyt

" ni-debera subsistir una Causa de Vencimiento Anticipado, y (3) debera
" habérse-en fer-af Representarite-Comun un Certificado de Funcionarios con respecto a dicha

"déS}ghééiéﬁ}@]énﬁé{@M@SﬂS?(js"eten’tgy cinco) dias siguientes al cierre del trimestre del Emisor

en el-cual se:hubiere: hecho-dicha: designacion (o, cuando se trate de una designacion hecha
durante el dttime fFimestre-fiséal-dentro del ejercicio fiscal del Emisor, entonces dentro de los
ciento"veinte-(120)-dias-siguientes: al cierre de dicho ejercicio fiscal anual), haciéndose constar
en dicho Certificatto:de: Funcionarios la fecha en que dicha designacién surti6 efectos.

Lo - N

2. - Definiciones.-Para efectos-de las Obligaciones de Hacer y de No Hacer contenidas en
este Titulo, los términos-con inicial may(scula tendran los siguientes significados:

757 “Accionistds *Adtuales’significa:. (i) Emilio Fernando Azcarraga Jean, (if) cualquiera de
sus ‘padres, hefmana o hermana (incluyendo hermanos o hermanas por uno de sus padres
Gnicamente) dé:-la-persona-nombrada en -el inciso (i) anterior; (iii) la esposa o ex-esposa de
cualquier persona-nombrada-en. los.incisos (i) o (if) anteriores, (iv) los descendientes en linea
recta de-cualquier pérsena nombrada en los incisos (i) a (i) anteriores y la esposa o ex-esposa
de dichos.- descendiéntes” en” linea -recta; (v) la sucesién o cualquier tutor, custodio u otro
representante ‘legal. de cualquiera de las personas nombradas en los incisos (i) a (iv), (vi)
cualquier-fideicemise -constituido--exclusivamente para el beneficio de una o mas Personas
nombradag- en los ificisos (i) a (v) anteriores; y (vii) cualquier Persona en donde todas las
acciones, partes: sociales, valores ‘o instrumentos que representen su capital social sean

propiedad, difeeta o indirgctamente, de una o mas Personas nombradas en los incisos (i) a (vi)
anteriores.

“Activos -Tangibles Consolidados Ajustados” significa los activos totales del Emisor y sus
Subsidiarias “(menos “depreciacion, amortizacion y demas reservas de valuacién aplicables),
incluyendo - cualesquier incrementos de valor de bienes o reexpresiones requeridos de
conformidad ‘con las-normas contables aplicables (sin incluir los conceptos previstos en el inciso
(i) siguiente), después-de-haber deducido de los mismos (i) el monto total insoluto de los pasivos
a-corto plazo def Emisor y sus: Subsidiarias (excluyendo depositos y anticipos de clientes) y (ii)
los ‘créditos - meréaritiles - (goodwill) segun dicho término se define en las normas contables
aplicables;::nombres’ comerciales; marcas, licencias, concesiones, patentes, descuentos de
deuda y gastes-no-amortizades y demas intangibles, todos ellos determinados de conformidad
con las normas.¢gntables -aplicables; en el entendido que el término “Activos Tangibles
Consolidados A;ustados“" se considerara que incluye los derechos de transmision, de

pragiamacion y-det-peliculas, segin sean determinados de conformidad con las normas
contables aplicables.
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‘Adeudo” de una Persona significa: (1) cualquier adeudq;déim%m

T Bt S .

prestado o (ii) documentado en un pagaré, bono o instrumento similar:(

clivend ANz aialiinb- milgin

terceros descrito en el inciso (1); y (3) cualquier modificacién, renq&ééiédga‘;éﬁéﬁg'{sg Eemc o
adeudo o garantia. A il

by y
% AN
ot -,

%

“Adeudo Atribuido” respecto de una Operacién de. Venta.y ‘Arrendamientosrr-fia
Regreso, significa, a la fecha de sy determinacién, el valor presente-gde-ta-af
arrendatario por el pago de las rentas netas durante e} reste- dal. tériminG-d k-3 - - s
incluido en dicha Operacion de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso:i ' S
periodo para el cual dicho arrendamiento haya sido extendido o pueda; a discréeidreg nilglerakdel- "~
arrendador, ser extendido. Dicho valor presente debera ser calculado utilizando. Ung-1a¥a de S
descuento igual a la tasa de interés implicita en dicha operacion, determinado de=~confornti
con las normas contables aplicables. e el

“Adeudo Garantizado" de una Persona significa, a la fecha en que dichacanfitar-deba . -
ser determinada, sin duplicidad, todos los Adeudos d Nere- PISSIads.-6-por -

Pago diferido del precio de compra de propiedades o activos respects. U Tosouaes. Hicha -

descritos, mayor a un afio contado a partir de Ia fecha en que se' haga dicha
(incluyendo, sin limitar, cualquier saldo insoluto sobre dicho Adeyds-que: haves
Garantizado a la fecha de su constitucién y que venza dentro :det ptaza:de;
partir de la fecha de determinacion) o que tenga una fecha de vencimj
un afio contado a partir de la fecha de determinacién - pero. Gué -pOF - SUS. TAFMitGE d
renovado o ampliado a opcion unilateral de dicha Persona, por méas: de-unano-a-part-dé & -
fecha de determinacion, sin perjuicio de que sea renovado o exténdido; &ii &1, & m€€¢é =1
i S
q

“Adeudo Garantizado” no incluye (1) cualquier Adeudo que el Emisor o b&%@u 3
tenga con el Emisor o con otra Subsidiaria, (2) cualquier garantia del.Enisor-a—caalquier
Subsidiaria respecto de Adeudos del Emisor u otra Subsidiafia;” slemBré-iediohraaEaRts. L
esté garantizada por un Gravamen sobre una Propiedad Signiﬂcaﬁva,y(:itgr
Emisor o de cualquier Subsidiaria de un Adeudo de cualquier Persona (inchiverdeSinhem ar-tr
fideicomiso), si la obligacion del Emisor o de dicha Subsidiaria barq@@;a;@amr?:mmﬁ%
un monto equivalente a la totalidad de los fondos que tenga mtenidpsiqich‘

(4) contingencias u obligaciones derivadas de contratosde’-.;!tglgifc_}a{j‘_'
interés, contrato collar (collar) de tasa de interés o contrato de techor:(
cualquier otro contrato o acuerdo disefiados como proteccion coritfa-He
interés o tipos de cambio; y (5) contingencias u obligaciones bajo cortrat
precios de materia prima, productos basicos y otros productos: (inchx
(“‘commadities”), contratos de intercambio (swap) de materia priria;; prodT
(incluyendo perecederos) (“commodities™); contratos. co lar-¢rol
basicos y otros productos (incluyendo perecederas)-{icommodmias
Ry 8@ materia prima, productos basicos y otros pf YO dO-DelCOUCres).
¢}, sqntratos para fijar precio y cualquier otro cants orisy
Tgftuaciones de precio. Para efectos de deteriingz ad
i2ate 2n cualquier fecha, el monto de Adeudss.55i
demg al monto de las obligaciones de pay
&) A’? defegynacion, lo anterior de confarridag
A, ‘ .
(O'f'f.f =

' ifici gSpecto de cualquier Persona; ‘otr'év Persofia qiEdn . g Lo
indirects 4 @ntrple, sSe&4 controlada por o esté bajo -et-control-EomN 33:0;: S

indirectam®nte, @a ; I

B COme

Ll IS ENA R ST

ersona. Para efectos de esta‘deﬁﬁibiﬁqxq,
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{erminos ‘contrale’ - *6antralada por” y “bajo el control comin con”, y sus significados correlativos)
e a“ﬁl‘”m’ade"laﬁﬁaﬁw’”:@g@}:%mu:fj§§§§fgniﬁ¢a la posesion, directa o indirecta, del poder de dirigir o
. causaf-ia direci o-ig-administracion: y politicas de dicha Persona, ya sea a través de la

" tilakidad de-aceiones ofdereche avoto, por contrato o de cualquier otra forma.

Lo i .
5 e - Kb s e e

“Arrendamientos Capitalizables” significa, segin se aplique a cualquier Persona,
er ‘obligacion ‘de ‘dicha Persona de pagar una renta o cualquier otra cantidad bajo un

BRI 8- jer propiedad (real, personal, o mixta), adquirida o arrendada (excepto
$ edores) de dicha Persona y utilizada en su negocio, que se
in-pashio-en. el balance general de dicha Persona de conformidad con
resulet-aplicables y la cantidad de dicho Arrendamiento Capitalizable

1Tegistrarsezcomo contingencia.

S

- Aﬂ{@ﬁdaiﬁajmmammtar significa, cualquier secretaria, departamento administrativo,
- aggng:ia,tw;nis‘iﬁm:oﬁcina;;junta; autoridad regulatoria, registro, dependencia, corporacion u otro

idad- g tbunat

“guberfiamental (incluyendo, sin limitacion, autoridades bancarias y
a de, -0+ controlada por, los Estados Unidos Mexicanos, o cualquier
que.en cada caso ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales,

e

L. lisGambia-de-Eantrof significaél momento en que una Persana (el “Nuevo Adquirente”) se
L convieria-en-eh-propie .dg-las-actiones con derecho a voto del Emisor que represente, una

cabodicha adquisicion, mas del 35% del total de las acciones con

She-y-eon-factitad-de- votar en la designacién de consejeros del Emisor y (A)

qus; und-ves iis- se-haya-lievado-a cabo dicha adquisicion, dicha propiedad de acciones sea

. :_mayom;qus:ia:;nagﬁ;ﬁd:ﬂe:‘accimesscan derecho a voto que sean propiedad de los Accionistas

*Actustes-y-sus-Afliadas: {B)-dichos-Nuevo Adquirente tenga el derecho bajo leyes aplicables

© paraejercer: el derecticdevote’ pleno con respecto a dichas acciones y (C) dicho Nuevo

- Adquifente’, tenga, el derechade-elegir a mas consejeros que los Accionistas Actuales y sus
Afiddas aesarfecha, . - . .

2

e~ Funcionarios™significa un certificado firmado por un apoderado dei

e ¥Ciansejoi-de--Administracion®--significa el Consejo de Administracién o Consejo de

| Gerentes geI=EIMIS6r 05y "Comité Ejecutivo debidamente autorizado por el Consejo de
v j ‘Gerentes y por las leyes Mexicanas aplicables, para llevar a cabo

rtificados Bursatiles.

. . “Gravamen’ significa; en relacion con cualquier propiedad, bien o activo, cualquier

hipoteea; -prenda;-caucion bursatil, fideicomiso, embargo, carga o cualquier otro gravamen 0

garantia de naturalezasimilar.

“Operacion de Venta y Arrendamiento en Via de Regreso” significa cualquier acuerdo por
virtud. del -cual-se: arrieride. al. Emisor 0 a una Subsidiaria Restringida cualquier Propiedad
Significativa-(excepto: por-el-arrendamiento temporal, por un plazo que no exceda de 3 (tres)
2A66 InGlLUYERGG-FeRDVacionés) ue haya sido o sea vendido por el Emisor o dicha Subsidiaria

.. Restringida abarrstdador-dentro.de un plazo que no exceda de 6 (seis) meses previos a la fecha
en*qme—seﬂeve:afcabofekarrendamiento respectivo.

ceees

. “Persona’: *“significa”: cualquier . individuo, sociedad, - asociacién, sociedad ~de
responsabilidad limitada, fideicomiso gobierno, dependencia o Autoridad Gubernamental o
cualgyier otra enhﬁa‘d de cualdier naturaleza.

T “Propi,edéd;&igniﬁeatfwé’ significa;, en cualquier fecha, (a) cualquier inmueble utilizado
para realizéf producciones-de'television o para la produccidn de canales de television abierta con
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cobertura nacional; libreria de programas de televisién y; de.- ,s'gr;tie;p‘l,i;;m,_
importantes utilizados para proveer los servicios de sistema de-televisién:por;
por satélite, incluyendo terrenos y construcciones y otras mejoras: hechas a &stoa

significativa para el negocio conducido por el

Emisor. y 'S‘US{»S‘lfJ
considerados en su conjunto. Coe

“Subsidiaria” significa cualquier sociedad, asociacion, sociedad:
limitada o cualquier otro tipo de entidad mercantil en las que (i) el Emisor;
mas de sus Subsidiarias o (i) una o mas Subsidiarias del Emisor, (a) sean 3-esa” ; btdlares; -
directa o indirectamente, de la mayoria de las acciones, partes soclales.u. otros:, sttulmisntos.o -
valores con derecho a voto del capital social facultadas (sin perjuicio de que coma-tasmitado-de-
dicho ejercicio del derecho a voto se incurra en una contingencia) para votar-en-la-désignacion

de directores, gerentes o fiduciarios, o (b) ejerzan el control, conforme-a las:normas contabies
aplicables. .

=2y
"
B
Aeaten e
S

“Subsidiaria Restringida significa, en cualquier fecha, .una.
sea designada como Subsidiaria Restringida de conformidad ‘con
de Subsidiarias Restringidas”, a menos y hasta que ésta deje de
conformidad con el procedimiento previsto en dicha obligacion.. . -

“Valor de Mercado™ si
seria negociado en una operacion a precios de mercado (arm’s=

REPRESENTANTE COMUN: Se designa como representante-¢e
Certificados Bursatiles, en los términos del articulo 64, fraccion Xi
Invex, S.A. Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Finanicier - Giie]
se obliga a su fiel desempefio. e

El Representante Comin, con fundamento en el articulo 68 de la LMV tendia 1ag
obligaciones que se contemplan en la LGTOC, incluyendo. sin Iimrtarlos: {
fracciones VIl y X a Xli y demas aplicables. Para todo aquello no.expresams
presente Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad” coi | in
mayoria de los Tenedores computada ésta conforme lo dispuesto errlos ing:isug; o |
seccion denominada “Asambleas de Tenedores” (Mayoria de los Certificadog Bursai
qug éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los-Cértiflcados

indique otra cosa en el presente Titulo. El Representante:,Com.ﬂn:utengg:é*:._‘
cultades y obligaciones: A

Titulos, en términos de las disposiciones. legales:aplicables: -
’d()/’l Q@@ opy T e -

b Vi »@‘f.gfd@ ?ﬁcp to del destino de los fondos autotizad® por -l CNBY.
3 ) ’/ g Ca,. C1 “&a ) Sl T

4

¥ .
g & Fea e e
7c) Convocar y ésj?(i}r la€esambleas generales de Tenedores y éjecufs
R R Lo T e
a. 7 Eiggkﬁ“éﬁ en ogre 9 los Tenedores Y previa aprobacion. de.ja asamblea-general -de -
Tenedores, )b%a‘ocum 0$/0 contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Effiisarf: . -
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-1, jCarifigados Bufsaiites-

e e L. s

ZncAcCwEr-ieate.d mﬁnomb intermediario respecto de los Tenedores para el pago a
imos-deinsre fenitos y-amortizaciones correspondientes.

~ERgonersl,-a m’das f%s‘..funtiones, facultades y obligaciones que le competen

confarme: Fia-EMY- & la FATOC y-a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los

§41168 uebs Y pideheas bursatiles.

D T B i

b 1t AR e, RS T ORI A )
P B

v-cada-ting-de-los actos que lieve a cabo el Representante Comun en nombre o por
~d6-16§ Tenagasres, en-los- términos del presente Titulo o de las disposiciones legales
'aptfc%ibtes;‘gﬁtﬂﬁ;@!ga_bﬁﬁs:spseiconsiderarén como aceptados por los Tenedores.

cuenta

sue,

EFRE M.,..,.m,éi}afﬁuh podré ‘ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de

. Tereores-en-alentendido. deque. dicha remocién o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la

ha ereane - Eepresentante Comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y
& posssion-del mismo.

,_-gii;i‘ir,éeus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles

gean-pa “W 46 (Inicluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
W@g}@;@g@g@ﬁdaﬂes’pagaderas).

" EI'Répresentaité>Comun en ingin'momento estaré obligado a erogar ningtin tipo de gasto o
= ,.'@MWW:dexsutpatﬁmonio para llevar a cabo los actos y funciones que puede o
st %Qbﬁ“{[‘éﬁa( gﬁéﬁ'ﬁ:’ ;,‘:i% i L

" Asimism; Bi-@imibos: der-adiculo 68 de la Circular Unica el Representante Coman tendra la
. obligasISH-UE-BlcreerTas-aesien a5-y-dereckios que correspondan al conjunto de Tenedores, para
i ; italeinteres: s::\tem:idusy no pagados a estos por el Emisor, segin sea el caso,

de-ofrasfacitade ‘que-las leyes fe confieran. Asimismo, el Representante Comun
STAoblIgRae -4 36tz 6ol gportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores,
g_sﬁgggm?aj:brzn(’ﬁymgmasde*_su‘gestién, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su

- LEX APE SPIeCION: El presente titulo de Certificados Bursétiles y las Asambleas

do-Tenaderes-aé-7egiran-e-interprétaran de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el

- Representante-:Coman “y, “por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursétiles, los

- Tenedores-se-someten-a‘la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de

Méxies; Distiite:Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,

*_renunciando a-cuatguier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de domicilio, presente
- "o fuluro, o por-cualquier causa.

s . 1Bt resto.de la pagina se deja intencionalmente en blanco]
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El presente titulo consta de 27 paglinas y se suscribe por el Emisory, paiaefemasn‘ii"h&qé‘ééém, .
su aceptacion de su encargo y sus funciones, por el Representarite Coman; 8/ Méi‘([c‘b,“%?fd

R
Wl A
Federal, este 10 de abril de 2014.

»
i
fod
7

El Emisor
Grupo Televisa, S.A.B. )
Y
i o e e T
<. AL 1] LS IR " S 3 agrea et v
Jorge Agustin Lutteroth Echegoyen Julio Barba Hurtado SN P L e e —
Apoderado Apode@adq. ST
Representante Comun b
Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacion del nombramiento-de S
Representante Comimn de los presentes Certificados Bursétiles'y de~ - T
las facultades y obligaciones que aqui se le conflerén™ = . 7x. .

-

S A N

"~ 'Freya Vite Asensio
Delegado Fiduciario

]

¢ Y o et et ot
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Anexo “2”

Calificacién de Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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; STAN DARD & Pﬂ DR'S Prol Pasgo de la Reforma 1015
Tarre A Piso 15, Santa Fe
“¢¥ RATINGS SERVICES M%icu OF 01376
{52] 55 5081-4400 Tel
McGRAW HILL FINANCIAL [52] 55 5081-4401 Fax

wwwi.standardandpoors.com.mx

31 de marzo de 2014
Grupo Televisa, S.A.B.
Av. Vasco de Quiroga 2000

Edif. A, 4° piso
Col. Santa Fe

Re: Certificados bursatiles de largo plazo por hasta MXN$6,000 millones.

Estimados sefiores:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asigno su calificacion de emision de largo plazo en escala
nacional ~CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursitiles Hasta MXN$6,000 millones 2021 mxAAA

de largo plazo

La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mis alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de Standard & Poor’s para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
analisis completo de la calificacién, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacién o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor's se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: marcela.duenasi@standardandpoors.com

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V,, Prol. Paseo de la Reforma 1015, Torre A Piso 15, Santa Fe, 01376 Mexico. D.F., Atencion: Marcela
Duefias.



STANDARD & POOR'S
RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

Standard & Poor’s no fleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacidn que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o Ia emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologfas de calificacion de Standard & Poor’s.

La calificacion o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para més informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

R
o Lvei o C/vl\) Q /é /P.C.
Standard & Poor’s S.A. de C.V.

B

Contactos analiticos

Nombre: Patricia Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4481
Correo electronico: patricia.calvodstandardandpoors.com

Nombre: Marcela Dueiias
Teléfono #: +52 (55) 5081-4437
Correo electronico: marcela. dusnas@standardandpoors.com

Recibi de conformidad

Pablo Camacho



2 STANDARD £PODR'S
U RATINGS SERVIEES MExico

SRV HIEL FANANCIAL

Fecha 31 de marzo de 2014
Fundamento de la Calificacién

Grupo Televisa S.A.B.

Contactos analiticos:

Marcela Duefias, México 52 (55) 5081-4437, marcela duenas@standardandpoors.com
Luisa Vilhena, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9727, juisa vithena@standardandpoors com

Fundamento

Standard & Poor's asigné su calificacién en escala nacional -CaVal- de ‘mxAAA’ a la emisién propuesta de
certificados bursatiles de largo plazo hasta por $6,000 millones de pesos (MXN) con vencimiento de hasta
“por siete afos de Grupo Televisa S.A.B. (Televisa; BBB+/Estable/--, y escala nacional, MxAAA/Estable/--).
El destino de los recursos de las emisiones sera para propositos corporativos generales.

Nuestras calificaciones de Televisa reflejan nuestra evaluacién del perfil riesgo del negocio como
‘satisfactorio’ y del perfil de riesgo financiero como ‘modesto’.

Nuestra evaluacion del perfil de riesgo del negocio ‘satisfactorio’ de Televisa incorpora nuestra opiniéon
respecto al riesgo de la industria de medios de entretenimiento y de la industria de telecomunicaciones y
cable como ‘intermedio’ y el riesgo pais de México como ‘moderadamente elevado’. Nuestra evaluacion
también reconoce la posicién competitiva de ia comparifa como ‘satisfactoria’ dada la posicion lider de
Televisa en la industria de la television mexicana y su participacion en una amplia gama de negocios. A
pesar de esto, sus ingresos operativos se encuentran concentrados en los ingresos de Contenido y de los
segmentos de Cable y Telecomunicaciones. También considera la rentabilidad ‘fuerte’ de la empresa, la
cual se deriva de sus méargenes EBITDA superiores al promedio en comparacion con sus pares
internacionales y nuestra evaluacion de una volatilidad de la rentabilidad ‘satisfactoria’, ya que a pesar del
desempefio anterior de la empresa, sus operaciones en México pueden generar un entorno menos estable
en el futuro

Nuestra evaluacion del perfil de riego financiero ‘modesto’ se basa en nuestra expectativa de que el
apalancamiento neto, considerando un recorte del 25% al efectivo debido a que la compania podria buscar
hacer adquisiciones adicionales, se mantendra por debajo de 2.0 veces (x) y que la compafiia continuara
reportando indicadores de flujo de efectivo fuertes ademas de seguir generando flujo de efectivo operativo
libre (FOCF, por sus siglas en inglés) positivo en los proximos afios.

Nuestro caso base toma los siguientes supuestos:

s Crecimiento del PIB en México de 3.0% en 2014;

+ Crecimiento consolidado de los ingresos en torno a 6% durante los proximos afios, impulsado por
los segmentos de Contenido, Sky (DTH) y Cable y Telecomunicaciones de la empresa,
contrarrestado parcialmente por una baja de 2% derivada de las obligaciones de must offer
establecidas en la reforma de telecomunicaciones:

» Esperamos que los margenes de EBITDA se mantengan estables en un 38% a futuro;

¢ Esperamos que la compania refinancie sus vencimientos de deuda

» Esperamos que los gastos de capital (capex) permanezcan enfocados en los segmentos de Cable
y Telecomunicaciones y Sky, y

s No esperamos pago de dividendos en 2014.



Con base en estos supuestos, llegamos a los siguientes indicadores crediticios.

» Fondos operativos (FFO, por sus siglas en inglés) a deuda de 39% a 40% para los proximos dos
afios;

* Deuda neta a EBITDA en torno a 1.8x para los proximos dos afos, y
Flujo de efectivo operativo libre a deuda EBITDA de 9.2% para 2014, y una mejora a 17.8% para
2015.

Liquidez

Consideramos que la liquidez de Televisa es ‘fuerte’, en virtud de nuestros criterios. Prevemos que las
fuentes de liquidez excederan los usos en un indice por arriba de 1.5x durante los proximos 12 a 18 meses.
Nuestro analisis de liquidez también incorpora factores cualitativos, entre ellos nuestra opinion de que la
compafiia tiene la capacidad de resistir eventos de alto impacto y baja probabilidad, sus sélidas relaciones
con bancos y acceso a los mercados de capitales nacionales e internacionales, ademas de su prudente
administracion de riesgo financiero general. Esperamos que Televisa mantenga un amplio margen de
maniobra para sus restricciones financieras (covenants).

Principales fuentes de liquidez

* Efectivo en torno a MXN20,400 millones al 31 de diciembre de 2013, y
e FFO de MXN21,400 millones en los proximos 12 meses.

Principales usos de liquidez

» Capex de alrededor de MXN13,600 millones en 2014, que seguiran dedicados a los segmentos de
cable y telecomunicaciones y Sky;

» Flujos de capital de trabajo incluyendo requerimientos estacionales en torno a MXN4,000 millones
en 2014,y

¢ Vencimientos de deuda de unos MXN737 millones en los préximos 12 meses

Perspectiva

La perspectiva estable de Televisa refieja nuestra opinién de que ias tendencias de ingresos y margenes
operativos estables continuaran en los proximos dos afios. La perspectiva también considera nuestros
supuestos de que la politica financiera conservadora de la compafiia mantendra sus indices financieros en
linea con una calificacién sélida de grado de inversion.

Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones de la comparniia en los préximos dos afios si la deuda ajustada a EBITDA
excediera de manera constante 2.0x, o si el indice ajustado de FFO a deuda cayera a menos de 30%, junto
con un debilitamiento de su perfil de riesgo de negocio. Los factores que podrian contribuir a tales eventos
incluyen la reversion de las tendencias operativas favorables actuales, adquisiciones agresivas financiadas
con deuda, salidas de efectivo adicionales inesperadas para la inversion en lusacell (unidad de telefonia
mévil), deuda adicional para financiar su capex, o presiones regulatorias derivadas de la reforma de
telecomunicaciones.



Escenario positivo

Consideramos que la posibilidad de un alza de calificacion es remota en el corto plazo, debido al actuai
perfit de riesgo financiero y de negocio de Televisa. Los indices de la compafiia se ubican en el extremo
debil del perfil de riesgo financiero ‘modesto’ y consideramos que la posicién competitiva de la companiia no
mejorara en el corto plazo dadas las nuevas medidas asimétricas establecidas por la entidad reguladora,
Instituto Federal de Telecomunicaciones, (IFT) ya que Televisa es considerado como un agente econémico
preponderante.

Resumen de las Calificaciones
Calificacién de riesgo crediticio: BBB+/Estable/-- mxAAA/Estable/---

Riesgo del negocio: Satisfactorio
* Riesgo pais: Moderadamente elevado
¢ Riesgo de la industria: Intermedio
o Posicion competitiva: Satisfactoria
Riesgo financiero: Modesto
¢ Flujo de efectivo / Apalancamiento: Modesto
Ancla: bbb+
Modificadores
Efecto diversificacion/cartera; Neutral
Estructura de capital: Neutra!
Liquidez: Fuerte
Politica financiera: Neutral

Administracion y gobierno corporativo: Satisfactorio
Analisis comparativo de calificacion: Neutral

Criterios

Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011,
Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013,

Metodologia y supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 19 de noviembre de
2013.

Metodologia v supuestos para la evaluacion de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia: Riesqo de la industria, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia para calificar empresas: Indices y Ajustes, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia: Factores crediticios de la administracién y dobierno corporativo para empresas \'4

asequradoras, 13 de noviembre de 2012.
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Articulos Relacionados

s Descripcién general del Proceso de Calificacion Crediticia, 28 de febrero de 2013.
s Escala Nacional (CaVal) ~ Definiciones de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.

Boletin: Poco probable gue la nueva requiacién para Televisa y América Mdvil las afecte. en el
corto plazo, 14 de marzo de 2014.

Informacién Regulatoria Adicional
1) Informacién financiera al 12 de diciembre de 2013.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a Standard & Poor’s por el emisor y/o sus agentes
y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la transaccién, valor o
entidad calficados, la siguiente. términos y condiciones de la emision, prospecto de colocacién, estados
financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo también
aquellas de las compafiias controladoras-, informacioén prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-
, informes anuales, informacioén sobre las caracteristicas del mercado, informacién Jegal relacionada,
informacion proveniente de las entrevistas con la direccion e informacion de otras fuentes extemnas, por
ejempio, CNBYV, Bolsa Mexicana de Valores.

La calificacién se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacion adicional, podria resultar en
una modificacion de la calificacién citada.

Copynght © 2014 por Standard & Poor's Fmancral Services LLC (S&P) Todos los derechos reservados Ninguna parte de esta mformacion puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin
autorrzacién previa por escrito de S&P S&P, sus filiales y/o sus proveedores ticnen derechos de propredad exclusivos en fa mformacion, incluyendo las
calficaciones, andhsts crediticios relacionados y datos aqui provistos Esta imformacién no debe usarse para propositos 1legales o no autorizados Ny S&P, mi
sus filiales r1 sus proveedores o directivos, funcionarios, acciomistas, empleados o agentes garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de
la mformacion S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionanos, accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omistones,
mdependientemente de su causa, de los resultados obtensdos a partir del uso de tal informacion S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO FFECTUAN
GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE. CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR En mingun caso, S&P, sus fihales o sus proveedores y
directivos, funcionarios, acciontstas, empleados o agentes seran responsables frente a terceros derrvada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas
(ncluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, 1ncidentales, punitivos, compensatorios,
ejemplares, especiales o consecuenciales en conexién con cualquier uso de la informacién contemda aqui ncluso st se advirtio de la posibtlidad de tales dafios

Las calificaciones y los anahsis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contemsdas aqui son opiniones a la fecha en que se expresan y
no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender mingln mnstrumento o para tomar decision de inversion alguna S&P no asume
obhgacion alguna de actuahizar toda y cualquier informacién tras su publicacion Los usuanos de la mformacion contenida aqui no deben basarse en ella para
tomar decistones de mversion Las opintones y analisis de S&P no se refieren a la conveniencia de nngun nstrumento o titwlo-valor S&P no actia como
ftduciario o asesor de (nversiones Aungue S&P ha obterudo informacién de fuentes que considera confiables, no realiza tareas de auditoria i asume
obligacién alguna de revision o vensficacion independiente de la mformacién que recibe S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios
mdependientes entre s a fin de preservar la mdependencia y objetividad de sus respectivas actividades Como resultado de ello, aigunas unidades de negocio
de S&P podrian tener informacion que no esté disponible a otras de sus unidades de negocios S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la
confidenciaidad de la informacion no pubkica recibida en relacién a cada uno de los procesos analiticos

S&P Ratings Services rectbe un honorarto por sus servicios de caltficacién y por sus analisis crediicios relucionados, el cual o pagade normalmente por loy
cmsores de los titidos o por suscriptores de los mismos o por los deudores, S&P se rescrva el dervoho de disemmar sus apiiones y andlisis. as
calificaciones y andlisis priblicos de S&P estdn disponrbles en sus sitios web wiww stundardundpoors.com, www standardundpoory.com.mx,
www.astandardundpoors com.ar, www, Stundardandpoors com.br (gratuitos) v en www.ratingdirect.com y www globalcreduportal com (por suscripeidn) y
podrian distrihuirse por otros medios, ncluyendo kas publicaciones de S&P y por redistribuidores externos Informucién adicional subre los honorarios por
servicios de calificacion estd disponible en wyww.stundurdandpoors.com usratingsfecs.




Anexo “3”

Calificacion de Fitch México, S.A. de C.V.
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Prol. Alfonso Reyes No 2612, Edif Connexity P 8 Blvd Manuel Aviia Camacho No. 88 Piso 3
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N L., 564920 México, DF. 11950
México T 81 8399 9100 F 81 8399 9158 T 555202 6555 F 55 5202 7302

GRUPO TELEVISA, S.A.B.

Av. Vasco de Quiroga No. 2000
Edif. “A” 3er. Piso, Col. Santa Fé
México D.F. 01210

At’n:  Lic. Guadalupe Phillips Margain
Act. Pablo Camacho Gutiérrez

31 de marzo de 2014

Esta Carta Calificacion sustituye a la emitida el dia 5 de noviembre de 2013

Estimados Guadalupe y Pablo,

Re: Calificacion de Fitch para Emisién de Certificados Bursdtiles TLEVISA 14
Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:

- Asigna Calificacion en la Escala Nacional de AAA(mex) a la primera emisién de Certificados Bursatiles con
clave de pizarra ‘TLEVISA 14, por un monto de hasta $6,000,000,000.00 (Seis Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.), de Grupo Televisa, S.A.B. (Televisa), a efectuarse al amparo del Programa de Certificados Bursitiles de
Largo Plazo con caricter revolvente, por un monto de hasta $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en délares o Unidades de Inversion (UDISs) autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) mediante Oficio Numero 153/7563/2013 de fecha 4 de noviembre de 2013.

La definici6n de la calificacion es la siguiente:

‘AAA(mex)’: Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la maxima calificacion asignada por la agencia en su
escala nacional para ese pais. Esta calificacién se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja
expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

Los fundamentos de estas acciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta
calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de estas calificaciones son:

-~ “Metodologia de Calificacién de Empresas No Financieras”, publicada en Agosto 29, 2013;
-- “Metodologia de Calificaciones Nacionales”, publicada en Diciembre 13, 2013

Todas las metodologias, criterios y definiciones de calificacién pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y www.fitchmexico.com.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores

y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable
de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una
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verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacién de un
tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas en
la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor, la
disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus
asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria,
cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y
competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccién en particular del emisor, y una
variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual exhaustiva, ni la
verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una
calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad
de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes.
Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales.
Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre
acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar
de la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o
condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza periédicamente en su
sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado tipo. Los
criterios y' la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacién son aquellos en vigor en el
momento que se toma la accidn de calificacion, que para las calificaciones pablicas es la fecha del comentario de
accion de calificacion correspondiente. Cada comentario de accién de calificacién incluye informacién sobre los
criterios y la metodologia utilizada para llegar a la calificacién indicada, que pueden diferir de los criterios
generales y metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por
esta razon, se debe consultar siempre el comentario de la accion de calificacién aplicable, para la informacién
mds precisa, sobre la base de cualquier calificacion publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalua y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos,
es el tnico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los
individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente
responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier otra
persona, para comptat, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor, o para llevar a
cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversién, préstamo o titulo valor o cualquier
emisor. Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin
limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los
pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le
esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables,
de estimacion, de valuacién o actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una substitucion a dicho tipo
de asesoria o servicios.
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La asignacion de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre como
experto en relacion con cualquier declaracioén de registro u otros trdmites bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, Gran Bretaiia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus calificaciones en ningtin
documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u
otras leyes importantes requieran dicha autorizacién. Fitch no autoriza incluir esta carta comunicando nuestra
calificacién en ningin documento de oferta. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacidn para, y no
autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no
limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un
"suscriptor” o "vendedor" conforme estos términos son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices
normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del
Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento de conformidad con las metodologias de esta institucién calificadora,

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacion que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o
inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una relacién
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de dicha entidad.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor comuniquese con nosotros al 81 8399-9100.

Atentamente, . )
S e
A / AL
<4 VAT S %
e g
{ T .
i ]
Alberto Moreno Arndiz Gilberto Gonzilez Urefia
Director Senior Director Asociado

c.c p.  Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Director General Adjunto de la Direccion General de Supervisién de Mercados
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Anexo I - Fundamentos de las Calificaciones

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Las calificaciones de Televisa contindan reflejando su fuerte posicién de negocios y liderazgo en el segmento de
Contenidos-Publicidad en México asi como una de las compaiiias de medios mas importantes de habla Hispana,
portafolio diversificado en sectores de medios y telecomunicaciones, solida posicién financiera caracterizada por
su robusta generacion de flujo libre de efectivo y liquidez, asi como por un perfil de vencimientos de deuda
extendido. De igual forma, las calificaciones consideran la exposicién de la empresa a los ciclos economicos,
fuerte competencia en las distintas lineas de negocio y mayor regulacién en México.

Las calificaciones incorporan la estrategia de la compaiiia enfocada a crecer orgénicamente y mediante
adquisiciones en los distintos segmentos de negocio, como lo evidencia la inversion realizada en 2013 por
MXN7,000 millones en deuda convertible e instrumentos de deuda (aproximadamente MXN2,500 millones) de
Tenedora Ares, S.A.P.I. de C.V. (ARES), a su vez propietaria del 51% de las acciones de Grupo Cable TV, S.A.
de C.V. (Cablecom), asi como aquellas realizadas en Univision Communications, Inc. (Univision) y el operador
de telefonia mévil Iusacell. La estrategia de crecimiento de Televisa continiia enfocada en el mercado mexicano
de telecomunicaciones y television en EUA. En caso de que Televisa recibiera autorizacién para convertir en
acciones su reciente inversién en ARES su posicién de negocios y generacion de efectivo se verian fortalecidas,
manteniendo un perfil de crédito estable.

Robusta Generacién de Flujo de Efectivo del Segmento Contenidos:

La produccién propia de contenido de alta calidad de la compafiia le ha permitido mantener su posicion de
liderazgo en television abierta en México, con participaciones de audiencia y de mercado estables en la industria
nacional de publicidad. Adicionalmente, la compaiifa distribuye su contenido a mas de 50 paises, de forma mas
importante en Estados Unidos de América (E.U.A.) a través de un Contrato de Licencia de Programacion (CLP)
con Univision vigente por lo menos hasta 2025 y mientras Televisa permanezca como accionista, lo cual le
proporciona tanto mayores ingresos a bajo costo, como diversificacién de ingresos por moneda y geografica. La
publicidad en television en México se encuentra en una etapa madura y continiia como el medio masivo mas
importante. Los negocios de venta de canales y venta de programas y licencias de la compaiiia representan los
principales impulsores de crecimiento de este segmento, como resuitado de mayor nimero de suscriptores de
television de paga en México e incremento en las regalias de Univision.

Correlacion con actividad econémica y ambiente regulatorio:

Las calificaciones de Televisa consideran la exposicion de sus operaciones a la actividad econdmica nacional y
mayor regulacion prevista hacia futuro, como resultado de la reforma constitucional de telecomunicaciones
aprobada en 2013. El posible impacto para las operaciones de Televisa esta relacionado a la obligacién de
implementar must-carry/must-offer para el contenido transmitido en television abierta, lo cual afectaria los
ingresos de venta de programacion, asi como la propuesta de licitar al menos dos nuevas cadenas nacionales de
television, en conjunto con la autorizacion de mayor participacién de inversion extranjera en la industria. Por
otro lado, los segmentos de DTH (Sky) y Cable y Telecomunicaciones podrian tener un entorno competitivo
favorable debido a su posicion relativa en la industria. Fitch estima que Televisa cuenta con la capacidad de
generacion de flujo de efectivo que le permite a su vez mantener un perfil financiero estable y flexibilidad para
manejar su apalancamiento y estructura de deuda.

Mayor diversificacion de operaciones:
El crecimiento de Televisa en los negocios de telecomunicaciones y sistemas de television de paga ha resultado
en mayor diversificacion con respecto a los ingresos provenientes del segmento de Contenidos (el cual incluye
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venta de publicidad, de canales y de programas y licencias). Este portafolio diversificado de negocios fortalec
desempefio operativo y financiero de la compaiiia. La integracion entre la produccion de contenido y sblidos
canales de distribucién es estratégica para Televisa, que a su vez le permite mantener un perfil de negocios
estable y robusto comparado con otras compaiiias similares en otros paises. Para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013 la compaiiia gener6 EBITDA (de acuerdo a Fitch, Utilidad de Operacién Consolidada més
Depreciacion y Amortizacién y otros gastos, neto) por MXN28.6 mil millones de pesos, de los cuales
Contenidos representé 54.3%, Sky 27.6% y Cable y Telecomunicaciones 21.4%. Las divisiones de Sky y Cable
y Telecomunicaciones han continuado creciendo a tasas importantes de doble digito en los ultimos dos aios,
mientras que la operacién de publicidad ha presentado un crecimiento modesto entre 2% y 4% en el mismo
lapso. Esto podria resultar en menores margenes operativos con un flujo de efectivo generado por las
operaciones (FGO) constante.

Fuerte generacion de Efectivo:

El flujo libre de efectivo (FLE) de Televisa continiia robusto y suficiente para financiar las inversiones de
crecimiento y mantenimiento. Durante los ultimos tres afios (2011-2013) Televisa ha realizado inversiones
(capex) por aproximadamente USD1,000 millones en promedio por afio, principalmente para incrementar y
mejorar sy posicion de mercado y de negocios en los segmentos de sistemas de Television de Paga y
telecomunicaciones, asi como en inversiones requeridas en activos para el programa de digitalizacion de sefiales,
entre otros. En este mismo periodo, debido al importante despliegue de capex, el pago de dividendos ha
permanecido en el minimo autorizado representando aproximadamente USD80 millones anuales. Para 2014 la
compafiia ha anunciado un nivel de capex de aproximadamente USD1,000 millones. Fitch considera que la
posicion financiera de la compaiifa y el flujo de efectivo esperado del afio seran suficientes para financiarlo.

Sélido Perfil Financiero:

Las calificaciones de Televisa incorporan la expectativa para el largo plazo de indicadores deuda total a
EBITDA cercano a 2.0x y deuda neta a EBITDA entre 1.0x y 1.5x. Al cierre de diciembre 2013, la deuda total
incluyendo arrendamiento de satélites a EBITDA de la compaiiia (de acuerdo a calculos de Fitch) se situd en
2.3x, comparado con 2.2x y 2.4x al cierre de 2012 y 2011, respectivamente; por su parte el indicador de deuda
neta a EBITDA (deuda total menos efectivo e inversiones temporales) en los mismos periodos se ubicé en 1.6x,
1.3x y 1.5x, respectivamente. Fitch espera para los siguientes afios que Televisa contintie generando flujo de
efectivo robusto en la medida que las inversiones vayan madurando, en adicién a un saldo de deuda total
relativamente estable.

El perfil de vencimientos y liquidez de Televisa es manejable. El saldo de deuda total de la compaiiia al 31 de
diciembre de 2013 ascendi6 a MXN 65 mil millones, un incremento desde MXN58.0 mil millones al cierre de
2012. El saldo de deuda de corto plazo por MXN737 millones es muy manejable, y la compaiiia no enfrenta
vencimientos importantes de deuda hasta 2016 cuando llegan a término aproximadamente MXN 9 mil millones.
La posicion de liquidez de Televisa permanece s6lida con un saldo de efectivo e inversiones temporales por
MXN20.4 mil millones y un amplio perfil de vencimientos de deuda. Fitch considera en las calificaciones de
Televisa que el apalancamiento permanecerd de acuerdo a lo previsto de manera pro-forma incluyendo la
reciente transaccion de Cablecom. Se espera que los recursos provenientes de la emision propuesta de
Certificados Bursatiles sean utilizados para fines corporativos generales.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION:

Cambios en las expectativas de apalancamiento de forma sostenida superiores a los niveles esperados (deuda
total a EBITDA entre 2.0x y 2.5x y deuda neta a EBITDA entre 1.0x y 1.5x.) podrian presionar las
calificaciones. Por su parte, mayor diversificacion geografica y de negocio en conjunto con un fortalecimiento
constante en la generacion de flujo libre de efectivo y reducciones en el nivel de apalancamiento podrian ser
positivos para las calificaciones.
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México

PRESENTE

Estimada Guadalupe:

En respuesta a su soficitud, Moody's de México, S.A, de CV. (Moody's) asignd una calificacion
Aaamx (Escala Nacional de México) y una calificacién Baal (Escala Global) con perspectiva
‘Estable’ a la g la emision identificada con clave de pizama TLEVISA 14 denominada sn Pesos
Mexicanos a tasa variable y vencimiento en 2021, Esta emision se realizara al amparo del programa
de cerificados bursatiles (el "Programa”) de Grupo Televisa, S.AB. ("Televisa") con una vigencia de
gince afios v por un monto total autorizado de hasta MXN10,000,000,000. Estas calificaciones estén
sujetas a la recepeion por parte de Moody's de Ia documentacién final comespondiente.

Las calificaciones de Moody's en la Escala Nacional de México {.mx) son opiniones sobre la calidad
crediticia relativa de los emisores y las emisiones denfro de México. Los emisores 0 las emisiones
calificadas como Aaamx muestran la capacidad crediticia mas fuerte v la menor probabilidad de
pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones en el pais. Esta es la calificacion mas
alta en la Escala Nacional de Meéxico de Largo Plazo, otorgada por Moody's de México, SA.de CV,

Fundarmento de [a calificacion.

Los cerificados bursdtiles de la emisién TLEVISA 14 consisten en la primera disposicion al amparo
del Programa. El monto total de esta erision es de hasta MXNG,000,000,000. Moody's espera que
Televisa ulifice los recursos de la emision de certificados hursatiles para propisitos corporativos
generales. La emisién no cuarta con aval o garantla alguna.

Las calificacionss de Televisa estan soportadas por [a fuerte posicidn competitiva del grupa en los
mercados mexicanos de television y television de paga, su buena fortaleza financiera y su estable
desempafic operativo. El sdlido modelo de negocio de publicidad de la compadia mostré ser



resistente durante la desacsleracion econdmica de 2007-2008 en México. El manejable perfil de
vencimiento de deuda de Televisa por los proximos afios también soporia sus calificaciones. Sin
embargo, las calificaciones de Televisa estan restringidas por la presencia de competidores mas
grandes y mejor fondeados en el sector telecom, en donde la compafiia ha incrementado su
presencia, y su menor escala en términos de ingresos al compararla con sus pares de medios
diversificados an el mundo.

Moody's espera que, al concluir la transaccién propuesta, el apalancamiento financiero de Televisa
no incremente significativamente de las 2.2 veces que el indicador de deuda/EBITDA ajustado por
Moody's registrd al 31 de diclembre de 2013. Sin embargo, el uso que se de al efectivo de la
compafia serd un factor importante que pudiera afectar la estabilidad de las calfficaciones de
Televisa. Aunque Moody's no espera que una inversion importante incremente el riesgo de negocio
de la compafia, en la medida que el efectivo se utilice para distribucion a los accionistas en lugar de
inversiones, la flexibilidad financiera de la compafila para futuras expansiones se vera reducida
significativamente.

La nueva ley de telecomunicaciones, que entrd en vigor a partic del segundo trimestre de 2013, ya
trajo implicaciones negativas para Televisa al cierre de 2013, especialmente los cambias refativos 3
() must-camry/must-offer de canales de television abierta a las compafias de television de paga.
Adernas, la posibilidad de que Telmex (A3 estable), su casa matriz América Mévil (A2 estable) o
cualquiera de las subsidiarias del grupo obtenga una licencia de video podria afectar negativamente
a Televisa, Sin embargo, el efecto negativo para Televisa no es tan importante como para ameritar
una accion de calificacidn negativa en este momento debido a que es dificl prever qué cambios
competitivos ocurmiran en el mercado debido a Ia todavia baja penetracion de la TV de paa en
Mexico, de menos de 50% estimada por Moody's, ademas del hecho que los ingresos por venta de
sefales representaron menos de 4% del total de los ingresos de Televisa en 2013.

Adicionaimente, es posible que Telmex no tenga permitido participar en el proceso de subasta de las
dos licencias para cadenas de television ablerta que el goblemo planea subastar lo mas probable en
2014 hasta que demuestre que cumple con las regulaciones por un periodo de 24 meses.
Adicionalmente, habra que ver si nuevos participantes del mercado estardn interesados en las
licencias, debido a la fortaleza y experiencia de los principales participantes en México, Televisa y TV
Azteca, En cualquier caso, el desarrolio de la mfraestructura y contenido de una red de televisidn
abierta lleva tiempo, lo cual darla a Televisa la oportunidad de ajustarse a las nuevas condiciones
competitivas.

Televisa tiene una posicidn de liquidez fuerte. El saldo de efectivo de fa compariia al 31 de diciembre
de 2013 fue de un total aproximado de 1,600 millones de ddlares, suficiente para cubrir cerca de 32%
de su deuda total reportada. Adicionalments, el perfil de vencimiento de la deuda de la compafia es
comodo, con vencirmientos que suman un total de 700 millones de dolares hasta 2016, de un total de
deuda reportada de aproximadamente 5,000 millones de ddlares, incluyendo arendamiertos
financiaros,



Televisa enfrenta riesgo de moneda extranjera ya que alrededor de 42% de su deuda reportada es
en dolares estadounidenses, mienfras que el grueso de su EBITDA es en pesos mexicanos. Sin
embargo la exposicion cambiaria de los pagos de intereses estd mas que compensada con su
posicion de efectivo en ddlares asi como con las regalias que recibe de Univision y de la exportacitn
de contenido. Televisa tiene suficiente espacio bajo sus restricciones financieras contractuales,
incluyendo aqusellas de sus principales subsidianas. Como es la practica en América Latina, Televisa
no martiene lineas de crédito revolventes comprometidas,

La perspectiva estable se basa en [a creencia de Moody's que el equipo directivo de Televisa
mantendra las politicas financieras apropiadas para sus calificaciones actuales, a la vez que avanza
con su estrategia de crecimiento. La perspectiva estable tambieén refleja la expectativa de Moody's de
que aun cuando los margenes operativos de Televisa pudieran presionarse por la mavor
competencia de radiodifusion televisiva y por la distribucion de contenido, la compafia serd capaz de
mantener su apalancamiento cerca de los niveles actuales debido a su gran capacidad de
generacion de efectivo. Esperamos que, si se presenta una importante oportunidad de inversion, o si
se incrementan significativamenta las inversiones da capital en el segmento de negocio de Cable y
Telecomunicaciones, fa compaiia limite el pago de dividendos extraordinarios para poder mantener
su actual calidad credificia.

Las calificaciones de Televisa pudieran presionarse a la baja si busca adquisiciones o inversiones
adicionales que pudieran elevar el riesgo crediticio o de negocio de la compaiia mas alld de los
niveles actuales. Adicionalmente, podria generarse una accidn de calificacidn negativa por un
desempefio mas débil de los negocios principales de Contenido o Cable y Telecom de la compaiiia,
que acasionara que las métricas crediticias ya no fueran consistentes con la categoria de calificacion
actual y st el indicador de deuda bruta a EBITDA austado por Moody's se mantuviera
consislentemnente por amba de 2.5 veces, o el efectivo generado por las operacionss tendiera a la
baja y quedara consistentemente por debajo de 30% de Ia deuda, Ademds, las calificaciones de
Televisa pudieran experimentar presion a la baja si el efectivo en caja cayera por debajo de 1,000
millones de dblares de manera sostenida.

Las calificaciones del grupo podrian experimertar presion al alza si incrementara su escala y
diversificacion al punto que su deseynperio operativo y métricas crediticias fueran menos susceptibles
al efecto potencial de las grandes adquisiciones o inversiones de capital.

Moody's de México, SA. de CV. mantendra las calificaciones actualizadas, por 1o cual requerird
hacer la revision de los estados financieros trimestrales y del afic mas reciente, del presupuesto del
afe en curso, ast como de ofra informacion financiera relevante. Le agradecemos enviar esta
docurnertacion a Moody's tan pronto come la tenga disponible.

En caso de considerario necesario o apropiado, si existiera alguna informacién (o ausencia de ésta)
que, a discrecidn de nosotros asl lo justifique, Moody's podra revisar, suspender o retirar estas
calificaciones en cualquier momento.

Esta carta se expide nica y exclusivamente para el registro de la emisién al amparo del Programa
mencionada en parrafos anteriores ante la Comision Nacional Bancaria v de Valores,



La calificacidn otorgada no constituye una recomendacidn de inversién, y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momeanto de conformidad con las metodologias de Moody's de
Mésxico, S.A. de C.V., Institucién Calificadora de Valores.

Fue un placer poder servirles y les agradecemos haber escogido los servicios de calificacion de
Moody's de México, S.A. de CV. De requerr informacién adicional, favor de comunicarse con
nasotros. En tanto reciba un cordial saludo,

Atantaments,

Sandra Beltran

Anaiyst

Corporate Finance Group
Moody's de México, SA de CV.

Analista Responsable ~ Gabriel Vigueras
Vice President - Senior Analyst
Corporate Finance Group

Moody's de Mexico, SA de CV.

C.op Act Carlos Quevedo Lapez.- Vicapresidente de Supervision Burgati, CNBY - Misma fin
£.P. Ricardo Pifia Guliérez.- Direclor de Vigilancia de Emisoras, CNBY - Mismo fin
Lic. Rafael Colado - Supenvisor en Jofs de Emisoras, CNBV.- Mismao fin
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MIJARES ANGOITIA
CORTES Y FUENTES

México, D.F., a 25 de octubre de 2013

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisiones Bursatiles

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020 México, D.F.

Atencién: C.P. Maria de Lourdes Aban Sanchez
Direccién General de Emisoras
Hacemos referencia al programa de certificados bursdtiles (los

“Certificados Bursatiles”) con caracter de revolvente, por un monto total de hasta
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
dolares de los Estados Unidos de América o unidades de inversion (el
“‘Programa”), que pretende implementar Grupo Televisa, S.A.B. (la “Emisora”), en
términos de la solicitud de autorizacién presentada a esa Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comisidn”).

En relacién con el Programa, la Emisora ha solicitado nuestra opinion
como abogados externos, y en tal caracter, hemos revisado la documentacion e
informacion legal de la Emisora que se sefiala mas adelante y hemos sostenido
reuniones con funcionarios de la misma, a efecto de rendir una opinién respecto
de dicha documentacion e informacién, de conformidad con los articulos 85
fraccion IV y 87 fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores y 2 fraccidn |, inciso
(h) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros Participantes del Mercado de Valores, éstas Gltimas expedidas por esa
Comisidn.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado
documentos:

los siguientes

a)  Respecto de la debida constitucion y existencia legal de la Emisora:

(i) La escritura publica niimero 30,200, de fecha 19 de diciembre de
1990, otorgada ante la fe del Lic. Francisco Javier Mondragén
Alarcén, notario publico numero 73 del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil numero
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b)

c)

(i)

MIJARES ANGOITIA
CORTES Y FUENTES

142,164, con fecha 20 de febrero de 1991, mediante la cual se
constituyé la Emisora.

Las diferentes escrituras publicas en que constan las reformas
estatutarias mas relevantes, su correspondiente inscripcion en el
Registro Publico de Comercio, asi como la escritura publica
nimero 64,122, de fecha 12 de junio de 2009, otorgada ante el
Lic. Rafael Manuel Oliveros Lara, notario publico nimero 45 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio
mercantil nimero 142,164, con fecha 22 de junio de 2009,
mediante la cual se protocolizé el acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la Emisara de fecha 30 de abril de
2009, y en la cual consta la mas reciente reforma parcial a sus
estatutos sociales.

Respecto de la validez jurfdica de los acuerdos de los 6rganos
competentes, en su caso, que aprueben la emisién y la oferta publica de
los Certificados Bursatiles:

Las resoluciones adoptadas por el Consejo de Administracion de
la Emisora de fecha 24 de octubre de 2013, en las que se autoriza
a la Emisora, entre otros asuntos, para que. contrate créditos u
obtenga financiamientos, en uno o mas actos, sucesivos 0
simultaneos, a través de instituciones financieras o en los
mercados  financieros, hasta por Ila cantidad de
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Respecto de la validez jurfdica de los valores y su exigibilidad en contra
de la Emisora, asi como de las facultades de quienes los suscriban, al
momento de la emision:

U
(ii)

(iil)

El prospecto de colocacion definitivo en relacién con el Programa.

El proyecto de titulo o titulos de Certificados Bursatiles que
documentaran las emisiones al amparo del Programa.

La escritura publica nimero 65,844 de fecha 16 de diciembre de
2010, otorgada ante el Lic. Rafael Manuel Oliveros Lara, notario
publico nimero 45 de México Distrito Federal, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 142,164, el 7 de
abril de 2011, en la cual se hace constar el poder otorgado a favor
de los sefiores Emilio Fernando Azcarraga Jean, Alfonso de



(iv)
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Angoitia Noriega, Bernardo Gomez Martinez, José Antonio Bastén
Patifio, Salvi Rafael Folch Viadero, Julio Barba Hurtado, Jorge
Agustin Lutteroth Echegoyen, Joaquin Balcércel Santa Cruz, José
Antonio Lara del Olmo y José Antonio Garcia Gonzalez para que
puedan suscribir, en representacion de la Emisora, los titulos que
amparen los Certificados Bursdtiles que se emitan al amparo del
Programa.

La escritura publica nimero 29,169 de fecha 13 de junio de 2013,
otorgada ante la fe del Lic. Fernando D4vila Rebollar, notario
publico numero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal bajo el folio mercantil nimero 187201, con fecha 9 de julio
de 2013, en la cual se hace constar el poder otorgado al Lic.
Mauricio Rangel Laisequilla para que pueda suscribir, en
representacion de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Mdiltiple, Invex Grupo Financiero (el “Representante Comdn"), los
titulos que amparen los Certificados Bursétiles que se emitan al
amparo del Programa.

La escritura publica nimero 22,520 de fecha 6 de diciembre de
2010, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar,
notario publico numero 235 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio queds inscrito en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 187201, con fecha 3
de enero de 2011, en la cual se hace constar el poder otorgado al
Lic. Freya Vite Asensio para que pueda suscribir, en
representacion del Representante Comn, los titulos que amparen
los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa.

Con base en la revision de los documentos antes mencionados,
confirmamos a esa Comision, que en nuestra opinion:

1.

La Emisora se encuentra debidamente constituida y existente de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

De conformidad con la legislacién aplicable y con sus estatutos
sociales vigentes, la Emisora tiene capacidad suficiente para llevar
a cabo una o mas emisiones a través de oferta publica en México
de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Las resoluciones del Consejo de Administracién de la Emisora de
fecha 24 de octubre de 2013, por medio de la cual se autoriza a la
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Emisora a que contrate créditos u obtenga financiamientos, en uno
0 mas actos, sucesivos 0 simultdneos, a través de instituciones
financieras o en los mercados financieros, hasta por la cantidad de
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.), se
adoptaron en cumplimiento de sus estatutos sociales vigentes, por
lo que las mismas son vélidas y exigibles conforme a sus términos.

4, El sefior Emilio Fernando Azcéarraga Jean cuenta con las facultades
necesarias para suscribir en representacion de la Emisora, los
titulos que documentaran las emisiones al amparo del Programa.

5. Los sefiores Alfonso de Angoitia Noriega, Bernardo Gomez
Martinez, José Antonio Bastén Patifio, Salvi Rafael Foich Viadero,
Julio Barba Hurtado, Jorge Agustin Lutteroth Echegoyen, Joaquin
Balcarcel Santa Cruz, José Antonio Lara del Olmo y José Antonio
Garcia Gonzalez cuentan con las facultades necesarias para
suscribir, en forma conjunta cualesquiera dos de ellos, en
representacion de la Emisora, los titulos que documentaran las
emisiones al amparo del Programa.

6. Los sefores Mauricio Rangel Laisequilla y Freya Vite Asensio
cuentan con las facultades necesarias para suscribir, en
representacion del Representante Comun, los titulos que
documentaran las emisiones al amparo del Programa.

7. Asumiendo que en su momento (i) se obtengan las autorizaciones
necesarias por parte de las autoridades competentes (incluyendo,
sin limitacion, la autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores y su oferta publica en el mercado de
valores, la aprobacién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., para el listado de los Certificados Bursatiles), y (ii) los titulos
de Certificados Bursatiles que documentaran las emisiones bajo el
Programa y que serdn objeto de oferta publica, se suscriban, en
terminos del proyecto revisado, por cualesquier dos de los
apoderados de la Emisora y por el representante legal del
Representante Comun antes mencionados, dichos Certificados
Bursatiles habran sido validamente emitidos por la Emisora y seran
exigibles de conformidad con los requisitos que establece la
legislacion vigente en la materia y los estatutos sociales vigentes de
la Emisora.

Hemos llegado a las opiniones antes expresadas con base en
documentacidn y certificaciones que nos fueron proporcionadas por la Emisora y
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habiéndose realizado el andlisis de la misma conforme a los principios de nuestra
profesion juridica aplicables al caso.

Esta opinidn se emite Unicamente para efectos de lo establecido en el
articulo 87 fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores, por lo que ninguna
persona debera utilizar la misma como base para una decisién de inversion o
como una recomendacion para invertir en los valores sobre los cuales versa. Por
otra parte, esta opinién no debera ser citada o reproducida sin nuestro previo
consentimiento otorgado por escrito. Sin embargo, tenemos conocimiento y
estamos de acuerdo en que la presente opinion estara disponible en el centro de
informacién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La opinién antes expresada se emite en la fecha del presente documento v,
por lo tanto, esta condicionada y/o sujeta a probables modificaciones por causa de
cambios a las leyes, circulares y demas disposiciones legales aplicables, asf como
en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la
presente, ademas por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No
expresamos opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u
obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona, respecto de
cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas, que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C.

/ Ricardo Maldonado Y&féz
(___——— Socio

cc: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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México, D.F., a 4 de marzo de 2014

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisiones Bursatiles

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020 México, D.F.

C.P. Maria de Lourdes Aban Sanchez
Direccién General de Emisiones Bursatiles

Atencion:

Hago referencia (i) a la primera emisién (la “Emisién”) al amparo de cierto
programa de certificados bursatiles con caracter de revolvente, por un monto total
de hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en délares de los Estados Unidos de América o unidades de inversion
(el “Programa”), de Grupo Televisa, S.A.B. (la “Emisora”), autorizado mediante oficio
No. 153/7563/2013 emitido por esa Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comision”) con fecha 4 de noviembre de 2013; y (ii) a la opinion legal presentada
por el suscrito ante esa H. Comision de fecha 25 de octubre de 2013 (la “Opinign”)
con motivo de la implementacion del Programa.

En relacién con la Opinién, me permito manifestar a esa Comisién que los
cambios realizados al proyecto de titulo de Certificados Bursatiles que documentara
la Emisién, incluyendo aquellos realizados con motivo de la reforma a la Ley del
Mercado de Valores publicada en el Diario Oficial de la Federacién el pasado 10 de
enero del 2014, no afectan de forma alguna la Opinidn que se emitié en relacién con

el Programa, por lo cual, la misma sigue siendo valida y vigente en todos sus
terminos.

Atentamente,

Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C.

rdo Maldonado Yarez |
ocio

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

ccC:
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